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El Banco de la República decidió por mayoría reducir su Tasa de Política 
Monetaria (TPM) en 50 pb de 11.75% a 11.25%. Cuatro directores votaron a 
favor de esta decisión, dos por una reducción de 75 pb y uno no votó. 
Recientemente, las expectativas de los analistas estaban alineadas en que la 
reducción fuera de una magnitud de 50 pb, tal como sucedió.

   Votación miembros Banrep 

Fuente: Banrep-Investigaciones Económicas Accivalores

En su evaluación la Junta consideró mayoritariamente que en este contexto 
era arriesgado reducir la tasa de política más agresivamente. El hecho de no 
haber reducido la tasa en mayor magnitud  estuvo apalancado en: 1) una 
estabilidad en las expectativas de inflación, 2) indicadores económicos 
favorables, incluido el crecimiento económico que superó las estimaciones, 3) 
el incremento de la prima de riesgo y la tasa de cambio y 4) las condiciones del 
contexto internacional restrictivas. 
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El Banco señala que en la encuesta de analistas económicos hay un descenso 
de 4.6% a 4.3% de la expectativa de inflación a un año con respecto a la 
medición de mayo, y estabilidad en 3.8% para la inflación esperada a fin de 
2025. También, evalúa que las expectativas de inflación obtenidas del mercado 
de deuda pública permanecieron relativamente estables, y si bien apuntan a 
una trayectoria descendente en el tiempo, permanecen por encima de la meta 
hasta finales de 2025.

De acuerdo con Leonardo Villar, Gerente del Banco de la República, la tasa de 
interés real en Colombia si bien sigue siendo restrictiva, es menor que la que 
tienen otros países de la región y ha evolucionado favorablemente a la baja.

Inflación de Colombia

Fuente: DANE, Banrep. Investigaciones Económicas ACVA

Cabe recordar que, el último dato de la inflación general se mantuvo estable 
en 7.16% nivel que aún se encuentra por encima del techo del rango 
permisible del Banco de la República. Si bien la economía da indicios de una 
recuperación en materia de actividad, creemos que la inflación cerraría el año 
en un nivel todavía elevado cercano al 6.0%. 

En este contexto consideramos que el Banrep continúa ajustando su postura 
monetaria de forma que sea menos contractiva en medio de condiciones 
internacionales altamente inciertas, pero intentando un proceso gradual que 
se mantenga en el tiempo.
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