
               Acciones & Valores | Investigaciones Económicas                                                                                                                                        

Hoy, se conocieron los datos del gasto de consumo personal (PCE) de los EE.UU. El 
informe de la Oficina de Análisis Económico reveló que el PCE, que es la medida 
favorita de la FED en su toma de decisiones, aumentó 2.6% en mayo frente al mismo 
periodo del año pasado, en línea con lo previsto (2.6%). Al analizar el 
comportamiento intermensual, la variación fue nula, pero al descomponerse se 
puede observar que los precios de los alimentos aumentaron un 0.1% y los de la 
energía cayeron 2.1%.

El aumento significativo en los servicios se vio impulsado principalmente por 
sectores clave como los servicios de atención médica, la vivienda y los servicios 
públicos, mismos componentes que explicaron el comportamiento del mes pasado. 
Por otro lado, en el ámbito de los bienes, los que más contribuyeron al aumento 
fueron los no duraderos, como medicamentos recetados.  La gasolina y otros bienes 
energéticos disminuyeron. 

Al excluir los alimentos y la energía, que son los componentes volátiles, la lectura 
del PCE interanual estuvo en 2.6%, coincidiendo con el sondeo de analistas del 
mercado. En la lectura intermensual, el incremento fue de 0.1%, aunque vale 
recalcar que hubo una revisión al alza en el mes pasado de 0.2% a 0.3%.. 

Gasto en consumo personal EE.UU

Fuente: BEA - Investigaciones Económicas ACVA.

De acuerdo con el informe, los desembolsos personales aumentaron USD 56.400 
millones en mayo. El ahorro personal fue de USD 806.100 millones en mayo y la tasa 
de ahorro personal (ahorro personal como porcentaje del ingreso personal 
disponible) fue del 3.9%. 
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Nuestras perspectivas

Esta moderación era la que los economistas y diferentes analistas esperaban como 
síntoma de que la desinflación vuelve a ganar tracción en EEUU. Este dato, junto a 
un IPC de mayo que ya fue de alguna décima menos de lo esperado, refuerza la idea 
de que la Fed tendrá menos dificultades de lo previsto para recortar los tipos de 
interés antes de fin de año. Así vemos que la ventana se amplía para que el banco 
central decrete el primer recorte en septiembre. Recordemos que recientemente, 
redujeron sus previsiones de recortes de tasas para este año tras datos de inflación 
peores de lo esperado en el primer trimestre. La inflación de los servicios, 
excluyendo vivienda y energía, subió un 0.1% en mayo, la menor alza desde octubre.

Desde la perspectiva macro, la demanda de los hogares se ha mantenido firme, a 
pesar de los altos costos de endeudamiento. Sin duda el comportamiento de los 
precios de los energéticos favorecen la tendencia del indicador que enfrentará 
nuevos desafíos a medida que avanza la temporada de vacaciones que 
tradicionalmente sugiere mayor demanda de combustibles.

Como lo hemos comentado, creemos que un debilitamiento del mercado laboral 
conducirá a una continua moderación de las ganancias salariales, lo que impulsará 
una menor inflación de los servicios y, por ende, a una corrección en el PCE 
subyacente. Además, conforme se sigan ajustando los precios en vivienda, 
podríamos seguir viendo corrección en la inflación. De materializarse un escenario 
así, es probable que la Fed realice uno o dos recortes de tasas en la segunda mitad 
del año. Actualmente, las probabilidades de un recorte de 25 puntos básicos en 
septiembre son del 66%.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, así como 
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus 
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que 
precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de 
cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o 
alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no 
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se 
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, 
consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su 
cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que 
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión 
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son 
únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, 
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser 
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y 
cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro 
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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