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En EE.UU: El indice de gerentes logisticos disminuy6 ligeramente a 55.3 en junio de 2024, desde
55.6 en mayo, marcando el séptimo mes consecutivo de expansion en el sector logistico. Aunque los
niveles de inventario y la utilizacién de almacenamiento experimentaron contracciones (47.4 y 52.6,
respectivamente), el subindice de predicciones futuras subi6 a 66.1, indicando un optimismo
continuo en el futuro del sector. El debate politico y judicial reciente deja la sensaciéon de que podria
aumentar las posibilidades de un segundo mandato para Donald Trump, considerado inflacionario
por politicas previstas como recortes de impuestos y aranceles mas altos. Los inversores aguardan
proximas declaraciones y datos econémicos clave, incluyendo las minutas de la Gltima reunion de la
Reserva Federal (Fed) y el informe de néminas no agricolas.

En Europa: El sentimiento inversionista se muestra cauto, reaccionando a las expectativas de que
el Banco Central Europeo (BCE) mantendra estables los tipos de interés. Christine Lagarde,
presidenta del BCE, enfatizd que el banco necesita mas tiempo para evaluar la inflacién y las
tendencias econdmicas antes de considerar mas recortes. A su vez, Philip Lane, economista jefe del
BCE, indic6 que los préximos datos de inflaciéon de junio no clarifican las dudas sobre las presiones
de precios subyacentes. La incertidumbre se ve alimentada por los resultados de las elecciones
parlamentarias anticipadas en Francia, donde el partido de extrema derecha Agrupacion Nacional
gano la primera vuelta pero sin asegurar una mayoria, lo que proporciona un respiro a los inversores
ante la posibilidad de que los partidos centristas mantengan el poder. La tasa de desempleo en la
eurozona se mantuvo en un minimo historico del 6.4% en mayo, mientras que la inflaciéon general
del bloque se redujo al 2.5% en junio, coincidiendo con las estimaciones.

En Asia: Los inversores anticipan datos claves de politica econémica y monetaria, incluidos los
proximos PMI de servicios y compuestos, y los datos de inflacion de China. Las expectativas del
mercado estan marcadas por una reciente encuesta privada que indicé un crecimiento significativo
en las fabricas chinas en junio, aunque los datos oficiales muestran una contraccion en la actividad
manufacturera, sugiriendo una recuperacion desigual. En Japon hay especulaciones sobre posibles
ajustes en la politica monetaria del Banco de Japon (BOJ) debido a una fuerte depreciacion del yen,
que ha caido a nuevos minimos de 38 afios frente al délar, llegando a 161.5. Esta depreciacion del yen
estd aumentando los costos de importacion, afiadiendo presion inflacionaria y afectando el consumo
doméstico, lo cual podria llevar al BOJ a considerar un aumento de tasas en su proxima reunion de
politica monetaria a finales de julio. Mientras tanto, la economia japonesa se contrajo un 2.9%
anualizado en el 1T24, ajuste mas pronunciado de lo esperado inicialmente, debido principalmente a
una revision a la baja del gasto en obras publicas.

En Colombia: Hoy, el mercado reabre luego del festivo del lunes. El viernes, el Banco de la
Republica decidi6 recortar la tasa de intervencion en 50 puntos basicos (pb), como se esperaba, con
lo que ya se acumula un recorte de 200 pb desde que inici6 su ciclo de flexibilizacién monetaria.
Esta semana, sera importante la publicacion de las minutas de dicha reunién. De acuerdo con
Leonardo Villar, Gerente del Banrep, la tasa de interés real en Colombia si bien sigue siendo
restrictiva, es menor que la que tienen otros paises de la region y ha evolucionado favorablemente a
la baja. En otros temas, el presidente, Gustavo Petro, confirm6 que el Gobierno alista un paquete de
reactivacion econémica para el 20 de Julio y que incluye una propuesta para que los bancos realicen
inversiones forzosas, luego de confirmar la salida del ministro del Interior, Luis Fernando Velasco, la
ministra de Agricultura Jennifer Mojica y el ministro de Justicia, Nestor Osuna.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +1.02%, llegando al precio
de USD$84.23 por barril. La referencia brent sube +0.88% a USD$87.36. Debido a la escalada de
tensiones en el Medio Oriente, los precios del petroleo aumentan y operan cerca de su nivel méas
alto en dos meses. A ello se suman preocupaciones sobre el clima, como el inicio de la temporada
de huracanes en el Atlantico, y las expectativas de demanda de crudo en la temporada de verano,
con gran actividad turistica.
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Délar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense se fortalece y contintia sus ganancias recientes, superando las 106
unidades. Este movimiento se produce en medio de preocupaciones en el mercado de bonos sobre
los planes de gasto del expresidente Donald Trump. La reciente decision de la Corte Suprema, que
otorga inmunidad parcial a Trump en casos judiciales, aumenta las posibilidades de su reeleccion,
lo que genera inquietudes sobre la financiacion de sus propuestas y el riesgo de mayor inflacion.
En el ambito econdémico, aunque el calendario de datos es ligero, figuras clave como Christine
Lagarde del BCE y Jerome Powell de la Fed hablaran en el simposio del BCE en Sintra.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del doélar entre las 105.66 y
106.08 unidades durante la jornada.

USD/COP

Durante la Gltima jornada, el peso colombiano mostr6 movimientos de apreciacion, alcanzando
maximos de COPS$4,174 y minimos de COP$4,136 por ddlar, tras tres jornadas consecutivas de
pérdidas. Hoy, como es habitual, la moneda local podria alinearse con los movimientos de las
monedas de la region que se deprecian, mientras el driver de las elecciones en EE.UU. comienza a
cobrar relevancia y los operadores valoran un riesgo creciente de una victoria de Donald Trump, lo
que podria afectar los aranceles sobre importaciones. En una jornada con pocos datos econémicos
fundamentales, el discurso de Jerome Powell de la Fed sera determinante para la direccion de las
monedas.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,100 y COP$4,180
por ddlar, con extensiones en COP$4,070 y COP$4,200.

EURO

El par EUR/USD cotiza en negativo por debajo de 1.0750 tras los datos de inflaciéon de la UE que
cumplieron con las expectativas. Los inversores esperan los discursos de Christine Lagarde,
presidenta del BCE, y Jerome Powell, presidente de la Fed, en el Foro del BCE. A pesar de los datos
débiles del PMI manufacturero de EE.UU., el dolar se recupera. La incertidumbre por las proximas
elecciones parlamentarias en Francia también pesa sobre el euro.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,420 y
los COP$4,460 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD sigue cotizando por debajo de 1.2650 en la sesion europea del martes, afectado
por las expectativas de un recorte de tasas del Banco de Inglaterra en agosto y una modesta
recuperacion del délar estadounidense. Los inversores se mantienen cautelosos antes del
discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell, y los datos de empleo de EE.UU. La libra
esterlina muestra un rebote, recuperandose de 1.2620 frente al délar. La inflacion de precios en
tiendas del Reino Unido ha caido a su nivel mas bajo desde octubre de 2021. Powell podria ofrecer
pistas sobre futuros recortes de tasas, mientras que los datos del informe JOLTS de EE.UU.
también seran observados de cerca.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.265 y 1.270
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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