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Junio 2024: Flujos de Renta variable

En el ranking de las acciones mas negociadas, durante junio, se encuentra
PF-Bancolombia, ocupando el primer lugar, con un volumen de COPS$327 mil
millones. Le sigue Ecopetrol con COPS$264 mil millones y en tercer lugar se
encuentra PEI con COP$102 mil millones. En junio, el indice local se vio impactado
por eventos externos como el ruido politico de las elecciones en México y los
comentarios sobre la constitucion politica. Ademas, las expectativas en torno al
Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) afectaron el indice. También influyeron las
entradas en ex-dividendos de acciones importantes como Ecopetrol y Bancolombia.

Emisores mas negociados junio
(COP millones)

PF-Bancolombia 326,842
Ecopetrol 263,879
PEI 102,290
[SA 96,531
Bancolombia 89,811
Grupo Argos 65,818
Cemargos 53,786
PF-Grupo Sura 41,782
PF-Davivienda 36,475
IColcap 32,221
GEB 28,405
Celsia 17,717

PF-Grupo Argos 13,71
Mineros 13,546
Corficolombiana 11,127
PF-Aval 1 10,318
Grupo Sura i 9,873
Nutresa 8,771
HCOLSEL § 7,767
Bogota JI 6,079
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Ganadores y perdedores del indice

En mayo, el MSCI Colcap cay6 -1.36%. ETB (+5.56%), Grupo Sura (+4.24%) y
Promigas (+2.90%) fueron las mas valorizadas. Por el contrario, las tres acciones
mas desvalorizadas fueron PF-Corficolombiana (-13.2%), PEI (-8.4%) vy
Corficolombiana (-5.06%).

Principales ganadores y perdedores

ETB I 5.56%
Grupo Sura B 4.24%
Promigas BN 2.90%
Corficolombiana -5.06% I
PEI -8.4% I

PF-Corficol -13.2% I
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Fuente: BVC - Investigaciones Econ6micas ACVA

El volumen promedio diario de negociacién en mayo se ubic6 en COP$72 mil
millones, ubicAndose por debajo del mes anterior y significativamente por encima
del mismo mes en el 2023. El mercado accionario tuvo un desempeno negativo en
junio, el rendimiento de Grupo Sura y ETB se atribuye a un rebote técnico tras
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retrocesos previos. El alza en Promigas fue sorpresiva, posiblemente impulsada
por noticias sobre la importacién de gas en Colombia. En el lado negativo, Corficol
Pref., PEl y Corficolombiana bajaron, en parte debido a la pérdida de atractivo de
la accion preferencial tras el pago de dividendos.

Principales compradores y vendedores.

En junio, los Extranjeros fueron los mayores compradores de acciones locales con
compras netas de COPS84 mil millones. Mientras que, las Companias de seguros
fueron el segundo mayor vendedor, con ventas netas por COPS$4.9 mil millones.
Finalmente, los Fondos de Pensiones y Cesantias (AFP’s) fueron mayormente
vendedores, con ventas netas cercanas a los COPS$206 mil millones.

Participante Compras Ventas Neto
FdodePensionesyCesantias 117,685 323,396 -205,811
CompafiasdeSeguros 442 5313 -4,872
PersonaNatural 218,578 221,378 -2,799
Fiduciarias 14,427 14,903 -477
SinClasificar 10,631 9,355 1,276
Fondos 43,685 27,485 16,200
FondosdelnversidnColectiva 33,600 17,315 16,286
SCB 279,429 186,80/ 42,622
SectorReal 136,510 83,474 53,036
Exfranjeros 471,699 387,160 84,539
Total 1,276,587 1,276,587 0]

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA

Los extranjeros fueron los principales compradores netos durante el mes. Sus
principales compras se observaron en PEI (COPS80.6 mil millones), Ecopetrol
(COPS72.2 mil millones) y Grupo Argos (COPS$18.7 mil millones), Celsia (COPS$4.2 mil
millones) y Canacol (COPS1.9 mil millones). Su principal venta fue PF-Davivienda
(COPS$33 mil millones).

Movimientos Extranjeros (COP mil mill.)

PEl I 20.57
Ecopetrol I 214
Grupo Argos N 1861
Celsia H 429
Canacol 1 1.94
Bogota -2.82 1
PF-Bancolombia -3.57 1
Bancolombia -18.53
ISA -22.43 N

PF-Davivienda
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA

Las AFP’s fueron los principales vendedores netos, con ventas en activos como
Ecopetrol (COPS77.7 mil millones), PEI (COPS52.6 mil millones) y PF-Bancolombia
(COPS$S33.6 mil millones). Su principal compra fue PF-Davivienda (COPS$28.3

millones).

Movimientos AFPs (COP mil mill.)

PF-Davivienda
ISA
Bancolombia
Corficolombiana
PF-Aval

Grupo Argos
IColcap
PF-Bancolombia
PEl

Ecopetrol

I 5.28
. 285
m 529
1 0.92
1 0.73
-20.646 IS

-24.28 I

-33.63 I

-52.58 I

-77.71 I

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas ACVA

Las Personas Naturales fueron vendedores netos del mercado local en junio. Sus
ventas netas se concentraron en Ecopetrol (COPS20.9 mil millones), Grupo Argos
(COPS17.6 mil millones) y Cementos Argos (COPS12.4 mil millones). Mientras que
sus compras se concentraron en PF-Bancolombia, ISA y PF-Grupo Argos.

Movimientos Personas Naturales

PF-Bancolombia
ISA

PF-Grupo Argos
GEB

PF-Aval

Nutresa

PEl

Cemargos
Grupo Argos

Ecopetrol

(COP mil
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas ACVA
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El Sector Real fue comprador neto de acciones en junio. Sus compras se
centraron en Cementos Argos (COPS21 mil millones), Grupo Argos (COPS14.3 mil
millones) y PF-Bancolombia (COPS$7.3 mil millones). Sus ventas principales fueron
las acciones de Ecopetrol, PEI, PF-Grupo Sura y Enka.

Movimientos Sector Real (COP mil mill.)

Cemargos
Grupo Argos
PF-Bancolombia
Bancolombia
Nutresa

BVC

Enka

PF-Grupo Sura
PH

-0.06

0.46 1
-5.47 IS
-7.55 I

Ecopetrol -10.23 I

I 0] .07
I [ 4.26
I .07

I 4.40

437

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas ACVA

SCB fue principalmente comprador neto de acciones durante el mes. Sus
compras se centraron en Ecopetrol (COP$42.5 mil millones), IColcap (COPS22.4
mil millones) y PF-Grupo Argos (COPS3 mil millones). Su venta principal fue
PF-Bancolombia (COPS$7.88 mil millones).

Movimientos SCB(COP mil mill.)

Ecopetrol
IColcap
PF-Grupo Argos
PF-Davivienda
Nutresa

ISA
Bancolombia
PF-Grupo Sura
Cemargos

PF-Bancolombia

Fuente:
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como colaborar
permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su
horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores
individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la
intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de
supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los anlisis que las acompaiian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion
de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en
alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil
de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta,
el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen
confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a
las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tnicamente cuantitativas, no incluyen factores
cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el
juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no
esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen
una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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