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Dolar estadounidense (DXY): El ddlar estadounidense ha tenido Peso Brasilefio 5.4704 0.21%
un comienzo de semana volatil, cayendo a su nivel mas bajo YuanChino 7.1715 0.07%
desde mediados de junio y perdiendo un 0.80% la semana 'en!apones 16084 0%
asada, en medio de sefiales de desinflacién y expectativas de un -2 =er ol o
p ’ y p Délar Canadiense 1.3634 -0.04%
recorte de tasas por parte de la Fed en septiembre. El mercado g, - cop 44303 -0.08%
esta atento a las declaraciones del presidente de la Fed, Jerome  Délar Australiano 06737  -0.18%
Powell, que podrian influir en el ddlar esta semana. Délar - COP 4,085.0  -0.19%
Dolar Neozelandés 0.6126 -0.32%

Peso Mexicano 18.0104 -0.45%

USD/COP: El peso colombiano registr6 movimientos de
apreciacion frente al ddlar a lo largo de la jornada, respaldada
por la expectativa del dato de inflacion en EE.UU. que limita el fortalecimiento del doélar
estadounidense. El peso colombiano alcanzé minimos en COPS$4,042 por dolar, un nivel que no
veiamos desde mitades de junio cuando el riesgo politico a nivel local se exacerbo. El
comportamiento de la moneda, ademas, se alinea a los movimientos de las monedas de la region.
Teniendo en cuenta este comportamiento de la moneda local durante estas tltimas jornadas, la
Tasa Representativa de Mercado (TRM) que regira hasta mafana estaria alrededor de COPS$4,053
por dolar y se estaria dando la condicion para ejercer Opciones PUT. Asi, el peso colombiano
frente al délar cerré en COP$4,050 (+0.85%) con un total negociado de USD$1,091 millones.

EUR/COP: El EUR/USD se mantiene estable cerca de 1.0850 tras una apertura con una brecha
bajista, debido a la reaccién de los mercados al resultado de las elecciones en Francia. Sin
embargo, el par logré estabilizarse a medida que los inversores adoptaron una postura cautelosa
antes del testimonio del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, programado para el
martes. La sorprendente victoria de la coaliciéon de izquierda en Francia ha proporcionado un
impulso al euro. Asi, el EUR/COP cerr6 en los COP$4,387.5 con una apreciacion de +0.97% para
el peso colombiano.

El petrdleo de referencia Brent cerrd este lunes con una

Cobre 4.6682 2.97%

Café 23055 583% caida del -0.91%, situdndose en USD$85.75 por barril. Esta
Plata 31.525 221% Dbaja se produjo mientras los inversores esperan la
Oro 2399.85 1.29% publicacion del indice de precios al consumo de junio en
Maiz 410.50 0.86% Estados Unidos el jueves, lo que proporcionara indicios
Brent 86.890 -0.62% sobre la inflaciéon y las posibles acciones de la Reserva
WTI 83.360 -0.62% Federal en politica monetaria.

Gas Natural 2.3290 -3.68%
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| Acciones mas negociadas

CEMARGOS S 8,390.00
PFBCOLOM S 33,900.00
PEI 5 75,400.00

| Acciones mds valorizadas

PFBCOLOM S 33,900.00
BCOLOMBIA S 35,740.00
ECOPETROL S 2,260.00

| Acciones menos valorizadas

CNEC S 12,920.00
PFDAVVNDA S 19,900.00
PFGRUPSURA S 24,340.00

| Acciones mas negociadas (MGC)
1B01 S 451,320.00
CSPX $ 2,381,020.00
NU S 52,400.00

SP500
Autodesk
Broadcom
Tesla
Match Group
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First Solar
Nasdaq 100
Autodesk
Broadcom
Tesla
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Walgreens Boots
Dow Jones
Apple
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Nike
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Flutter Entertainment
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Severn Trent
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DAX
Zalando SE
Deutsche Boerse
Qiagen
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Bayer
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0.00%
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0.00%
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4.70%
2.84%
2.55%
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-3.45%

4.70%
2.90%
2.48%
-3.60%
-3.76%
-3.78%

2.80%
2.11%
1.79%
-2.48%
-2.58%
-3.45%
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Los rendimientos de los bonos estadounidenses subieron en el corto y mediano plazo y
disminuyeron en el largo plazo. El bono a dos afos se ubica en 4.631% (+2.7 pbs), el bono a diez
anos cerrd en 4.276% (-0.2 pbs) y el bono a treinta afos se ubicéd en 4.462% (-1.5 pbs). Hoy, los
inversores compraron masivamente letras del Tesoro a tres y seis meses, motivados por la
posibilidad de recortes en las tasas de interés de la Reserva Federal. El Tesoro vendio USD $76
mil millones en letras a tres meses al 5.23% y USDS70 mil millones en letras a seis meses al
5.08%. Los fondos del mercado monetario alcanzaron un nuevo récord mientras los mercados
prevén recortes en las tasas de la Fed este afio, lo que aument6 la demanda en las subastas. Las
letras a tres meses tuvieron una alta participacion de postores indirectos y directos. Se espera
que las tasas sigan bajo presiéon debido a las liquidaciones de las subastas del Tesoro y a las
operaciones de repos inverso.

Los soberanos de los paises desarrollados registraron un comportamiento positivo en la
mayoria de los paises con ligeros aplanamientos en curvas como Alemania, Holanda y
Portugal. Los rendimientos de los bonos de referencia a 2 afios de Alemania son del 2.915%.
Comparados con otros paises, Australia tiene un rendimiento del 4.218%, superando a
Alemania por 130.4 puntos basicos. Bélgica tiene un rendimiento de 2.969%, 5.4 puntos basicos
mas alto. Canada presenta un 3.952%, con una diferencia de 103.7 puntos basicos. Dinamarca y
los Paises Bajos tienen rendimientos ligeramente inferiores, en 2.897% y 2.893%,
respectivamente. Francia (3.067%) e Italia (3.444%) superan a Alemania por 15.2 y 52.9 puntos
basicos. Japon tiene un rendimiento significativamente menor de 0.361%, 255.4 puntos basicos
por debajo de Alemania. Espafia y Suecia tienen rendimientos de 3.096% y 2.484%,
respectivamente. El Reino Unido y Estados Unidos muestran rendimientos mas altos, en 4.127%
y 4.639%, superando a Alemania por 121.3 y 172.5 puntos bésicos.

Los bonos de los paises emergentes presentaron resultados mixtos, con la mayoria de paises
viendo ganancias. El Banco de Israel mantuvo la tasa de interés de referencia en 4.5%,
previendo una guerra prolongada con Hamas hasta principios de 2025. La inflaciéon y el
crecimiento econémico se proyectan mas altos y mas bajos respectivamente que en
previsiones anteriores. La tasa clave podria estar en 4.25% en el segundo trimestre de 2025. La
economia israeli enfrenta riesgos adicionales de guerra con Hezbollah. La presion inflacionaria
y el gasto gubernamental elevados dificultaran la reduccioén de tasas. Por otro lado, la mayoria
de los rendimientos de los bonos soberanos de Brasil bajaron, con los bonos a 3 afnos
mostrando el mayor movimiento. El rendimiento a 3 afos cayd 34.3 pbs a 11.699% vy el
rendimiento a 10 afios disminuy6 3.7 pbs a 11.9%. El diferencial de rendimiento entre los bonos
a 1 afno y 10 afios fue de 113.3 pbs, frente a los 94.4 pbs del cierre anterior. Mientras que los CDS
a 5 aflos de Brasil se cerraron en 153.8 pbs, bajando 4.4 pbs. Mientras tanto, en México el bono
a dos afos subid a 10.754% (+2.0 pbs) y el nodo a dos afios bajé a 9.929% (-1.2 pbs).

Los TES-TF presentaron valorizaciones en la mayoria de los nodos en una jornada con poca
volatilidad. Los rendimientos de la curva TES-TF bajaron en promedio -1.9 pbs. El bono a tres
afnos presento las mayores valorizaciones siendo estas de -5 pbs, pasando de 9.884% a 9.835%.
Por su parte, la curva UVR presenté desvalorizaciones, el nodo de cuatro afios tuvo las mayores
valorizaciones siendo estas de -1.25 pbs y pasando de una tasa de 5.355% a 5.343%. Este
escenario se da en un contexto de espera ante los datos de IPC que se daran a conocer hoy.
Adicionalmente, se dio a conocer que, en el primer semestre de 2024, Colombia pago el 45% de
sus obligaciones externas y el 38.9% de sus obligaciones internas previstas en el Presupuesto
de la Nacion. Del total asignado para el servicio de deuda externa ($37.26 billones), el Gobierno
comprometi6 $17.43 billones, generd obligaciones por $17.38 billones y pagd $16.76 billones. En
cuanto a la deuda publica interna ($57.26 billones), el MinHacienda comprometié $24.22
billones y ejecutd $22.25 billones. Del presupuesto total de servicio de deuda para el afio ($94.5
billones), hasta junio se comprometio el 44.1% ($41.65 billones), se obligo el 44% ($41.59 billones)
y se pagod el 41.3% ($39 billones).
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El indice MSCI COLCAP mostr6 un retroceso de -0.04%, ubicandose en 1,383.05 puntos. El
volumen de negociacion fue de COPS$S43,072 millones. Las acciones mas negociadas fueron
Cemargos (COPS8,386 millones), PF-Bancolombia (COP$7,560 millones) y PEI (COPS5,408
millones). PF-Cemargos resalta en la jornada con un +5.26%, volviendo a niveles sobre los
COPS$8,000/accion.

El mercado en Nueva York se mostrd positivo en su mayoria, con el S&P 500 y el Nasdaq
cerrando con nuevos maximos histdricos, a la espera de los datos de inflacion. El S&P 500
avanzo +0.1%, el Dow Jones cay6 -0.08% y el Nasdaq se increment6 +0.28%. El S&P 500 viene
de su cuarta semana positiva en las altimas cinco en medio de un optimismo constante de que
la disminucion de la inflacién podria conducir a un recorte de la tasa de interés de la Reserva
Federal.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento mixto en su mayoria, los operadores
evaluan los resultados de las elecciones en Francia. El indice Stoxx 600 se mantuvo sobre la
linea plana, la mayoria de los sectores debatiéndose entre rojos y verdes, las acciones en
Francia mostraron alta volatilidad luego de la sorpresiva victoria de la izquierda en las
elecciones parlamentarias. El CAC 40 cay6 -0.63%, el FTSE 100 retrocedi6 -0.13% y el DAX
cay6 -0.02%

Accién Ult. Precio pE pyL  MinMes  Max.-Mes . nonqp VOlUMEN  hiidendo  Dvd. Yield

Corrido Corrido MTD

Bancolombia 35,740 335y 05% | 1.2% ® 77% 56| 09 31,700 35,100 1,469 5,849 353 | 99%
PF-Bancolombia 33,900 1083 & -05% |& -0.5% & 133% 53| 09 31,400 32,980 7,560 14,872 3,53 | 10.4%
Ecopetrol 2260 M33|p 07% & -26% |& -34% 49| 12 1,995 2,240 3,988 24,455 32| 13.8%
ISA 18,400 4399 03% |@ 1.1% a  18.9% 83| 13 18,220 19,140 3,666 5,586 1,110 |  6.0%
GEB 2,565 280 |y 06% | 26% ® 350% 91| 12 2,505 2,600 650 2,813 251| 9.8%
Celsia 4,165 1260 05% ¢ 16% o 407% 230| 12 4,160 4,330 630 589 310 | 7.4%
Promigas 7,200 86 ¢ -01% ] 1.4% f 56.5% 8.1 13 6,600 7,200 158 344 516 7.2%
Canacol 12,920 158 |@ 41% |@¢ 05% ¥ 37.9% 07| 03 12,520 14,240 30 287 = 0.0%
Grupo Sura 33,000 181)n 00% & 41% |¢ 138% 121 06 33,000 41,900 23 152 1,400 | 4.2%
PF-Grupo Sura 24,340 140 ¢ -06% |& -0.3% @ 80.3% 89| 05 23,320 26,800 1,143 1,399 1,400 |  5.8%
Grupo Argos 17,200 138 01% |4 19% @ 385% 63| o08 16,140 16,600 1,598 897 6% | 37%
PF-Grupo Argos 11,960 75|@ 07% |@ 0.5% & 414% 14| 06 11,600 12,460 361 395 63 | 5.3%
Corficolombiana 14,300 52| 13% @ 0.3% @ 59% 65| 04 14,780 16,200 313 43 - 0.0%
PF-Corficdombiana 13,620 1015 00% |§ 54% & 205% 62| 04 14,580 16,160 78 92 1,135 |  8.3%
Cementos Amgos 8,390 M5y 06% |8 07% ® 373% 362| 14 7,880 8,560 8,386 3,506 18| 1.4%
PF-Cementos Argos 8,000 1075 00% |@ 26% & 778% 345 13 7,000 7110 174 54 118 |  1.5%
PF-Davivienda 19,900 182m 09% & 05% |p 38% - 14| 06 21,000 23,100 23 35 - 0.0%
Bogota 25,980 194 & -08% |& -23% &  5.4% 97| o6 27,540 28,460 785 340 1,452 |  5.6%
PF-Awal 430 150 09% ¢ -07% |§ -11.3% 138 06 450 473 769 514 24| 56%
Grupo Bolivar 60,000 58|p 1.7% |& -2.9% & 17% 63| 04 60,100 66,900 17 83 6,276 | 10.5%
Mineros 3,390 170@ 14% |8 54% @ 84T% 212| 08 3,075 3,280 913 179 384 11.3%
BVC 11,180 10> 00% [> 00% & 28% 195 1.1 10,140 10,460 58 136 948 |  8.5%
ETB 95 246 | 00% | 0.0% »  00% - 35| 02 % 100 3 3 - 0.0%
Nutresa 52,960 259 |=» 0.0% L 2.2% f 17.7% 334 3.8 33,100 59,100 27 58 - 0.0%
Terpel 9,010 16/ 12% |8 01% ® 163% 51| 06 8,200 10,180 2 49 786 | 8.7%
HCOLSEL 14,832 @ 05% @ 02% a2 19.0% 14,650 15,250 4

Icolcap 13,890 @ 05% | 03% " 148% 13,650 14,379 785

COLCAP 1,383 @ 11% |@ -134% |@ 155% 1,379 1,442
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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