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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El mercado muestra un tono cauto en anticipacion al inicio de la temporada de informes
del segundo trimestre y a la espera del testimonio del presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, ante el Congreso. Este discurso serad clave para obtener indicios sobre cuan pronto las
autoridades podrian estar en posicion de recortar las tasas. Actualmente, los mercados consideran
la posibilidad de dos recortes de tasas este ano, con una probabilidad de casi el 70% de que el
primero ocurra en septiembre. En otros datos econémicos, el indice de Optimismo de Pequefias
Empresas de la NFIB en Estados Unidos aument6 a 91.5 en junio de 2024 desde 90.5 el mes anterior,
alcanzando su nivel més alto desde el comienzo del afio y superando las expectativas de una baja a
89.5. Aun asi, la cifra permanece por debajo del promedio a largo plazo de 98.

En Europa: Después de los resultados de las elecciones parlamentarias en Francia, la incertidumbre
politica se disipa, pero persiste la cautela respecto al gasto del Gobierno. Las propuestas como el
aumento del gasto publico, el incremento del salario minimo y la reduccion de la edad de jubilacion
podrian generar un enfrentamiento significativo con la Union Europea. En el Reino Unido, Jonathan
Haskell, miembro del Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BOE), pidi6 cautela a
pesar de las expectativas de recortes en las tasas de interés. Segan Haskell, el mercado laboral del
Reino Unido es actualmente demasiado fuerte para comenzar a reducir las tasas de interés, pues es
probable que la inflacién se mantenga por encima del objetivo por un buen tiempo.

En Asia: El Banco de Japén presentd el martes un resumen de las opiniones de una encuesta
realizada entre participantes del mercado de bonos sobre la reduccién de sus compras de bonos.
Algunos participantes sugirieron disminuir las compras mensuales a entre 2 y 3 billones de yenes,
mientras que otros propusieron mantenerlas en aproximadamente 4 billones de yenes. El gigante
chino de vehiculos eléctricos BYD invertira 1.000 millones de doélares en Turquia para abrir una
planta con una capacidad anual de 150.000 vehiculos, dijo el lunes el ministro de Industria y
Tecnologia de Turquia, Mehmet Fatih Kacir.

En Colombia: La inflacién en Colombia repunta de 7.16% a 7.18% en junio, superando la mediana
de las expectativas del mercado (7.16%). La inflacion se acelerd por primera vez en 15 meses, lo que
representa un desafio para la proxima reuniéon del Banco de la Reptblica y también para el gobierno
que buscaba recortes mas rapidos de las tasas de interés para estimular el crecimiento econémico.
El Comité Autonomo de la Regla Fiscal (CARF) alerté6 en un comunicado que para asegurar el
cumplimiento de la Regla Fiscal en 2024 y 2025, asi como para estabilizar la deuda en el 55% del PIB
a mediano plazo, se requeriran ajustes adicionales.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -0.62%, llegando al precio
de USDS$81.82 por barril. La referencia Brent baja -0.59% a USD$85.24. El precio del petroleo
podria romper su racha de tres dias de caidas si el presidente de la Fed, Jay Powell, mejora el
sentimiento de riesgo general. A pesar de las interrupciones causadas por la tormenta Beryl en
Houston, el impacto en la produccién y refinerias ha sido limitado. Mientras que el Brent'y el WTI
se mantienen por encima de niveles de soporte psicoldgico: $85 para el Brent y $80 para el WTI. El
mercado sigue respaldado por los recortes de suministro de la OPEP+ y las expectativas de posibles
recortes de tasas de interés por parte de la Fed, lo que podria aumentar el consumo de combustible
en verano, aunque persisten preocupaciones sobre la demanda china.

Doélar estadounidense (DXY)

El dolar estadounidense (DXY) se mantiene estable después de una sesion volatil el lunes, con el
DXY rondando los 105 puntos. La atencion se centra en el presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, quien testificara ante el Comité Financiero del Congreso sobre la politica monetaria y la
economia estadounidense. A medida que los titulares sobre las elecciones francesas se
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desvanecen, los operadores se enfocan en los comentarios de Powell, asi como en los del
vicepresidente de supervision de la Fed, Michael Barr, y la gobernadora Michelle Bowman.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 104.8 y 105.26
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano complet6 su séptima jornada de apreciacion, respaldado por la
expectativa del dato de inflacion en EE.UU., que limita el fortalecimiento del dolar estadounidense.
La moneda local alcanzé minimos de COPS$4,042, un nivel no visto desde mediados de junio,
cuando el ruido politico local se exacerbd, y maximos de COPS$4,081 por délar. Hoy, tras conocerse
el dato de inflacion local para junio, el peso colombiano podria continuar su senda bajista, ya que
este incremento podria limitar la capacidad del BanRep para bajar las tasas de interés.
Adicionalmente, las ganancias de la moneda local podrian estar respaldadas por un mercado atento
a los comentarios de Powell en EE.UU. y, dados los recientes datos econémicos, el comportamiento
del peso colombiano estara influenciado por las expectativas de recortes de tasas de la Fed.
Ademas, la Tasa Representativa de Mercado (TRM) que regira hoy estaria alrededor de
COP$4,052.99 por dolar, proporcionando condiciones para ejercer Opciones PUT.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,020 y COP$4,060
por ddlar, con extensiones en COP$4,010 y COP$4,080.

EURO

El EUR/USD se consolida por encima de 1.08 ddlares, respaldado por la debilidad del mercado
laboral estadounidense. Los inversores esperan el testimonio del presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, para obtener nuevas pistas sobre la politica monetaria, con especulaciones de un
posible recorte de tasas en septiembre. Mientras tanto, el euro mantiene sus ganancias, y el
mercado estd atento al informe del indice de precios al consumidor (IPC) de EE.UU. que se
publicara el jueves.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,360 y
los COP$4,385 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se mantiene en un rango estrecho alrededor de 1.2800, después de haber
alcanzado brevemente maximos de varias semanas el lunes. Con pocos datos econdmicos del
Reino Unido esta semana, los operadores estdn enfocados en el testimonio del presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell, ante el Congreso el martes y en los datos de inflacién de EE.UU.
que se publicaran el jueves.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.282 y 1.285
por doélar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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