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● El dólar estadounidense se recuperó levemente, subiendo a 105.20, tras los comentarios
del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell.

● El EUR/USD se mantiene estable por encima de 1.0800 en un clima de cautela en el
mercado y un dólar estadounidense estable.

● El GBP/USD se mantiene cerca de 1.2800 dólares, impulsado por especulaciones de que
la Reserva Federal podría reducir las tasas de interés en septiembre.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El mercado muestra cautela después del testimonio de Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal, ante el Congreso. Ayer, Powell destacó las crecientes señales de desaceleración en
el mercado laboral, aunque evitó dar un cronograma específico para la flexibilización. El mercado
prevé con un 72% de probabilidad un primer recorte de tasas en septiembre, seguido de otro en
diciembre. Mañana se publicarán datos clave sobre la inflación de junio y otros indicadores del
empleo en Estados Unidos, lo que podría ofrecer más pistas sobre la dirección de la política
monetaria

En Europa: Las bolsas europeas cerraron a la baja el martes, ya que los inversores de la región
sopesaban la incertidumbre política en Francia tras el resultado de las elecciones del domingo, en
las que el izquierdista Nuevo Frente Popular (NFP) obtuvo el mayor número de escaños, pero no
logró la mayoría absoluta. El NFP exige que el presidente Emmanuel Macron le permita formar
gobierno y elegir a uno de sus candidatos como próximo primer ministro de Francia. El calendario
económico de hoy es corto; en los próximos días se esperan las revisiones finales de la inflación de
junio para las principales economías, como Alemania, Francia y España.

En Asia: En junio, la inflación al consumo en China registró una contracción mensual, mientras
que la inflación al productor disminuyó por vigésimo mes consecutivo, reflejando una recuperación
muy lenta para la segunda economía más grande del mundo. El Índice de Precios al Consumidor
(IPC) en China creció un 0.2% interanual en junio, por debajo de las expectativas de los analistas,
quienes esperaban que se mantuviera en el 0.3% registrado el mes anterior. Al mismo tiempo, el
banco central de Nueva Zelanda optó por mantener los tipos de interés sin cambios en el 5.50%.

En Colombia: De acuerdo con Fedesarrollo, el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzó
un balance de -12.7%, lo que representa un incremento de 1.4 puntos porcentuales en comparación
con mayo de 2024, cuando se situó en -14.1%. Este comportamiento estuvo atribuido a una mejora
en el Índice de Condiciones Económicas. En otras noticias, los bancos del Grupo Aval también se
han sumado a la tendencia de reducción de las tasas de interés para la compra de vivienda,
siguiendo el ejemplo de Bancolombia y Davivienda.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.07%, llegando al precio
de USD$81.47 por barril. La referencia Brent baja -0.02% a USD$84.64. Los precios del crudo
cayeron el miércoles, acumulando pérdidas adicionales tras la sesión anterior. Este descenso se
debe a los débiles datos de inflación en China, que han generado preocupaciones sobre la salud de
la segunda economía más grande del mundo. Además, la industria energética ha salido
relativamente ilesa del impacto de Beryl. En próximas jornadas, los analistas estarán pendientes del
índice de precios al consumo de junio en Estados Unidos, que se publicará el jueves.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El dólar estadounidense (DXY) se recuperó levemente, subiendo a 105.2, tras los comentarios del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en el Congreso, donde abogó por mantener las
tasas estables y pidió paciencia. Aunque no se esperan recortes de tasas pronto, el dólar se negocia
lateralmente esta semana. Los mercados estarán atentos a los comentarios de cuatro oradores de
la Fed hoy, así como a una subasta de bonos a 10 años, lo que hará que la jornada esté influenciada
por la Reserva Federal.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 104.8 y 105.21
unidades durante la jornada.
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USD/COP

Ayer, en un contexto en el que la inflación local incrementó en junio y respaldado por las
expectativas de un recorte de tasas por parte de la Fed en septiembre, el peso colombiano
continuó su senda bajista por octava jornada consecutiva, alcanzando mínimos en COP$4,010 por
dólar, revirtiendo todas las pérdidas hasta el 13 de junio. Hoy, el peso colombiano podría continuar
sus ganancias influenciado por el comportamiento de las monedas de la región que se aprecian por
segunda jornada consecutiva, adicionalmente, en una jornada de pocos fundamentales económicos
y en la que los mercados se mantendrán cautelosos antes de la publicación del dato de inflación
estadounidense mañana.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango entre COP$3,990 y COP$4,020
por dólar, con extensiones en COP$3,985 y COP$4,040.

EURO

El EUR/USD se mantiene estable por encima de 1.0800 en un clima de cautela en el mercado y un
dólar estadounidense estable. La atención se centra en los discursos de los funcionarios del BCE y
la Fed, mientras que las elecciones francesas resultaron en un parlamento sin mayoría, lo cual
genera incertidumbre. El euro enfrenta riesgos a la baja debido a complicadas negociaciones de
coalición y preocupaciones fiscales a largo plazo.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,330 y
los COP$4,350 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se mantiene cerca de 1.2800 dólares, impulsado por especulaciones de que la
Reserva Federal podría reducir las tasas de interés en septiembre. La libra esterlina muestra
fortaleza frente al dólar, mientras los inversores se centran en el testimonio del presidente de la
Fed, Jerome Powell, quien no indicó una vía específica para los recortes de tasas, pero reconoció
la moderación del mercado laboral estadounidense. El enfoque ahora está en el informe del IPC
de junio de EE.UU., cuya publicación el jueves podría influir en las expectativas de política
monetaria.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.277 y 1.282
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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