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Dolar estadounidense (DXY): El dolar estadounidense

Euro - COP 4,319.0 0.47%
cay6 significativamente, alcanzando minimos de varias g4 - cop 3,981.0 0.29%
semanas y aproximandose a la zona de 104. Este descenso  y,an chino 71715 0.07%
se atribuye a los datos de inflacion del IPC de EE. UU. de ., Japonés 158.9 0.07%
junio, que fueron mas débiles de lo esperado, i Neozelandés 0.6097 0.06%
alimentando las expectativas de los inversores sobre un |iv . esterlina 12914 0.04%
posible recorte de tasas por parte de la Reserva Federal ..o mexicano 17.7733 0.04%
en septiembre. Ademas, la caida de los rendimientos de .. prasilefio 5 4399 0.03%
los bonos del Tesoro de EE. UU. ha reducido el atractivo  p4/ar canadiense 13633 0.01%
del délar, contribuyendo a su depreciacion. D6lar Australiano 0.6759 0.00%

USD/COP: El peso colombiano registr6 movimientos de

depreciacion frente al doélar a lo largo de la jornada. Hoy, incluso frente a un doélar
estadounidense fundamentalmente débil, la moneda local se deprecio ligeramente luego de nueve
jornadas consecutivas de apreciacion, este movimiento pudo ser atribuido a que los inversionistas
ya descontaban el dato de IPC estadounidense por debajo de las expectativas. Las monedas de la
regiéon también presentaron movimientos de depreciaciéon. La moneda local alcanzé minimos de
COPS$3,940 y maximos de COPS$3,986.90 por doélar. Asi, el peso colombiano frente al délar cerrd
en COP$3,981.50 (-0.29%) con un total negociado de USD$1,068 millones.

EUR/COP: El EUR/USD experiment6 un aumento significativo, alcanzando brevemente la zona de
1.09, impulsado por la caida del délar estadounidense tras los datos de inflacién mas débiles de lo
esperado en EE.UU. Esta debilidad del doélar ha incrementado las expectativas de un recorte de
tasas por parte de la Reserva Federal en septiembre, lo que ha fortalecido al euro. Ademas, la
disminucién de los temores de una crisis financiera en Francia y la percepcion de que el Banco
Central Europeo no recortara las tasas también han contribuido a la apreciaciéon del euro. Los
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense también han caido, lo que ha reducido atin
maés el atractivo del délar frente al euro. Asi, el EUR/COP cerré en los COP$4,319.77 con una
depreciacion de -0.47% para el peso colombiano.

El crudo Brent subi6 un +0.38% al cierre, alcanzando los

Maiz 401.00 1.52% ' ¢ g
WTI 32,84 0.90% USD$85.40 por barril, tras tres jornadas de caidas
Café 245.50 080% consecutivas. Este aumento coincidio con la revision al
Brent g5 53 0.01% alza del pronostico de la Agencia Internacional de la
Oro ) 420' 80 000y Energia (AIE) sobre el crecimiento de la demanda para lo
Plata ' 31'72 _0'029, que queda de 2024, aunque la prevision para 2025 se
Cobre 9.781.00 155 Tedujo. La AIE también sefialé que en el ultimo trimestre,
Gas Natural ' 2:27 55gy €l crecimiento de la demanda de petroleo fue el mas bajo

desde el segundo trimestre de 2022, con un incremento
de 710,000 barriles diarios.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 34,000.00
CEMARGOS S 8,400.00
ECOPETROL S 2,240.00

| Acciones mas valorizadas

PFBCOLOM $ 34,000.00
BCOLOMBIA S 35,680.00
ECOPETROL S 2,240.00

| Acciones menos valorizadas

PFAVAL S 420.00
BOGOTA $ 25,080.00
PFCORFICOL S 13,000.00

| Acciones mas negociadas (MGC)
CSPX $ 2,337,020.00
1BO1 S 444,500.00
LQDA S 23,160.00

SP500
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0.12%
1.36%
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5.41%
5.30%
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4.70%
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-3.76%
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2.11%
1.79%
-2.48%
-2.58%
-3.45%
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Los rendimientos del Tesoro de EE. UU. se encuentran en 4.513% (-10.7 pbs) para el nodo de
dos afios y en 4.210% (-7.40 pbs) para el nodo de diez afios. La curva de rendimiento del Tesoro
de EE.UU. se aplan6 3 pbs. La nota a 10 afios regresé a rendimientos mas bajos, y se espera una
posible ruptura alcista a finales del verano. Ademas, el diferencial de rendimiento entre los
bonos del Tesoro a dos y diez afios esta en -31y algunos analistas esperan que se dirijaa -10 a
medida que la Reserva Federal recorta las tasas, lo cual podria resultar en una preferencia por
los bonos de corto plazo sobre los de largo plazo. Junto a lo anterior, el Tesoro subastara USD
$58 mil millones en notas a 3 afios mafiana.

Los soberanos de los paises desarrollados registraron un comportamiento positivo. En el
BCE, varios miembros del Consejo de Gobierno han indicado que esperan dos recortes mas
este aflo. Sin embargo, se necesitaran mas sefiales de disminucion de las presiones de costos
para un movimiento en septiembre. Ademas, Francia empieza a ver correcciones en su curva
tras la segunda vuelta de las elecciones. Los rendimientos de los bonos gubernamentales a 10
afios en Alemania son del 2.468%. Comparados con otros paises, Australia tiene un
rendimiento del 4.384% con un diferencial de +191.6 puntos basicos, Bélgica 3.037% (+56.9),
Canada 3.434% (+96.6), Dinamarca 2.440% (-2.7), Francia 3.128% (+66.1), Italia 3.792% (+132.4),
Japon 1.084% (-138.4), Paises Bajos 2.751% (+28.4), Espana 3.232% (+76.4), Suecia 2.166% (-30.2),
Reino Unido 4.079% (+161.1) y EE.UU. 4.217% (+174.9).

Los bonos de los paises emergentes presentaron valorizaciones generales. Los rendimientos
de los bonos indios subieron después de que el gobernador del RBI, Shaktikanta Das, dijera que
es prematuro hablar de recortes de tasas de interés. El rendimiento de los bonos a 10 afios
subié 1 pb a 6.98% y el rendimiento a 5 aflos también subi6 1 pb a 6.99%. Das sefialé que la
inflacion de junio, que se publicara el viernes, probablemente estara cerca del 5%, superando
el objetivo del 4% del Banco de la Reserva de India. Los analistas esperan que India mantenga
su objetivo de déficit fiscal en el proximo presupuesto, con pocos cambios en los préstamos
del gobierno. Este presupuesto sera una sefal clave de la plataforma politica del nuevo
gobierno. Maifiana, Brasil realizard una subasta para renovar hasta 12,000 contratos de
intercambio de divisas (FX swaps) que vencen el 2 de septiembre, segin informé el banco
central en un comunicado. La subasta se llevara a cabo de 11:30 a 11:40 horas y ofrecera
contratos con vencimientos el 3 de febrero de 2025 y el 1 de julio de 2025. Los rendimientos de
los bonos soberanos de México en ddlares mostraron una caida generalizada el jueves por la
tarde, con disminuciones de 11.0 a 11.5 pbs en los plazos de 2 a 30 afios. Mientras que los CDS
de México a 5 afios se ampliaron levemente a 101.5 puntos basicos.

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva. Los rendimientos de la curva
TES-TF bajaron en promedio -6.94 pbs. El bono a veinte afios presenté las mayores
valorizaciones siendo estas de -10.9 pbs, pasando de 11.586% a 11.477%. Asi mismo, la curva UVR
presento valorizaciones a lo largo de la curva, siendo estas en promedio de -4.12 pbs. El nodo
de cuatro afos tuvo las mayores valorizaciones siendo estas de -16.45 pbs y pasando de una
tasa de 5.296% a 5.132%. Citi ha aumentado la ponderacién de los bonos de Colombia en su
cartera de mercados emergentes, destacando el impacto de las tendencias en el IPC de EE.UU.
y nuevos planes que muestran el compromiso del gobierno con su regla fiscal.

El indice MSCI COLCAP mostré un avance de +0.76%, ubicandose en 1,376.3 puntos. Fl
volimen de negociacion fue de COP$33,637 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$7,715 millones), Cemargos (COPS5,252 millones) y Ecopetrol (COPS5,121
millones). Grupo Sura destacé en la jornada con un incremento de +2.42%, volviendo a niveles
de COP$33,800.
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El mercado en Nueva York se mostr6 negativo, con las acciones de tecnologia liderando
algunos de los retrocesos. El S&P 500 cay6 -0.88%, el Dow Jones sum6 +0.08% y el Nasdaq
retrocedioé -1.95%. El comportamiento del mercado estuvo impactado por el comportamiento
de las acciones de tecnologia, con un retroceso cercano al 5% en las acciones de Nvidia.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento positivo, impactados positivamente
por la reaccién inicial de los mercados internacionales a la moderacion del dato de inflacién
en EE.UU. El indice Stoxx 600 sumé +0.65%, los servicios publicos encabezaron las ganancias
(+1.78%), mientras que las acciones de medios de comunicacion cayeron un -0.36%. El CAC 40
subid +0.71%, el FTSE 100 avanzo6 +0.36% y el DAX gano6 +0.65%.

Uit. Min. Mes Max.Mes Volumen Volumen

Accion Mkt.Cap % 1D % YTD PIE PNL Dividendo

Precio

Corrido Corrido 1D MTD

Bancolombia 35,680 336 (W -01% | 1.1% & 75% 56| 09 31,700 35,100 3,161 5,849 3536 | 9.9%
PF-Bancolombia 34,000 1075 |4 0.7% |¥ -0.2% A 13.6% 53| 09 31,400 32,980 7,715 14,872 3,536 | 104%
Ecopetrol 2,240 1122 | 1.3% | -34% ¥ 43% 48| 12 1,995 2,240 5,122 24,455 312 | 13.9%
ISA 18,140 437 (¥ -1.0% |¥ -0.3% & 17.2% 8.1 12 18,220 19,140 2483 5,586 1,110 | 6.1%
GEB 2,570 282 (¥ -20% |fh 2.8% A 35.3% 9.1 12 2,505 2,600 1,385 2,813 251 9.8%
Celsia 4,270 127 (¥ -0.1% |dh 4.1% A& 44.3% 236 | 12 4,160 4,390 960 589 310 | 7.3%
Promigas 7,200 86 | -16% |d 1.4% A 56.5% 8.1 13 6,600 7,200 312 344 516 | 7.2%
Canacol 13,400 162 |4 3.1% |dh 4.2% W -356% 07| 03 12,520 14,240 412 287 - 0.0%
Grupo Sura 33,800 185 | 0.0% |¥ -1.7% A 16.6% 124 | 06 33,000 41,900 314 152 1,400 | 4.1%
PF-Grupo Sura 23,960 139 (¥ -1.4% |& -1.9% & 77.5% 88| 05 23,320 26,800 950 1,399 1,400 | 58%
Grupo Argos 17,060 137 (W -07% | 1.1% A 37.4% 162 | 08 16,140 16,600 250 897 636 | 3.7%
PF-Grupo Argos 11,800 73 (¥ -08% ¥ -08% A 39.5% 12| 05 11,600 12,460 347 395 636 | 54%
Corficolombiana 13,900 51 |2 0.0% |¥ -25% & 3.0% 63| 04 14,780 16,200 468 473 - 0.0%
PF-Corficolombiana 13,000 101 (¥ -2.0% |fh 0.6% A 15.0% 59| 04 14,580 16,160 134 92 1,135 | 87%
Cementos Argos 8,400 115 [0 0.5% |dh 0.8% A& 37.5% 362| 14 7,880 8,560 5,252 3,596 118 | 1.4%
PF-Cementos Argos 7,800 106 |=» 0.0% [= 0.0% A& 73.3% 336 13 7,000 7,110 4 54 18| 15%
PF-Davivienda 19,900 179 |4 1.0% ¥ -05% & 3.8% -174 | 06 21,000 23,100 334 35 - 0.0%
Bogota 25,080 189 (¥ -09% |¥ -57% ¥ -87% 93| 06 27,540 28,460 252 340 1452 | 58%
PF-Aval 420 148 (¥ -02% |¥ -3.0% W -13.4% 135| 06 450 473 1,885 514 24| 57%
Grupo Bolivar 60,800 58 |2 00% |¥ -16% f 31% 165 | 04 60,100 66,900 17 83 6,276 | 10.3%
Mineros 3,385 17 |4 02% | 5.3% A 845% 212 | 08 3,075 3,280 454 179 384 | 114%
BVC 11,180 10 [=2 0.0% |2 0.0% ¥ -28% 195 | 141 10,140 10,460 34 136 948 | 85%
ETB 95 241 |2 00% & 0.0% = 0.0% - 35| 02 90 100 3 3 - 0.0%
Nutresa 52,000 255 [0 0.0% |fh 0.4% A 15.6% 328 | 37 33,100 59,100 2 58 - 0.0%
Terpel 9,100 17 ¥ 09% | 1.1% A 17.4% 51| 06 8,200 10,180 15 49 786 | 86%
HCOLSEL 14,790 ¥-03% | -01% & 18.7% 14,650 15,250 4

Icolcap 13,796 ¥ 04% (W -04% A 14.0% 13,650 14,379 785

COLCAP 1,376 B 11% | -13.4% |& 15.5% 1,379 1,442
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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