
| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El dólar estadounidense
cayó significativamente, alcanzando mínimos de varias
semanas y aproximándose a la zona de 104. Este descenso
se atribuye a los datos de inflación del IPC de EE. UU. de
junio, que fueron más débiles de lo esperado,
alimentando las expectativas de los inversores sobre un
posible recorte de tasas por parte de la Reserva Federal
en septiembre. Además, la caída de los rendimientos de
los bonos del Tesoro de EE. UU. ha reducido el atractivo
del dólar, contribuyendo a su depreciación.

USD/COP: El peso colombiano registró movimientos de
depreciación frente al dólar a lo largo de la jornada. Hoy, incluso frente a un dólar
estadounidense fundamentalmente débil, la moneda local se depreció ligeramente luego de nueve
jornadas consecutivas de apreciación, este movimiento pudo ser atribuido a que los inversionistas
ya descontaban el dato de IPC estadounidense por debajo de las expectativas. Las monedas de la
región también presentaron movimientos de depreciación. La moneda local alcanzó mínimos de
COP$3,940 y máximos de COP$3,986.90 por dólar. Así, el peso colombiano frente al dólar cerró
en COP$3,981.50 (-0.29%) con un total negociado de USD$1,068 millones.

EUR/COP: El EUR/USD experimentó un aumento significativo, alcanzando brevemente la zona de
1.09, impulsado por la caída del dólar estadounidense tras los datos de inflación más débiles de lo
esperado en EE.UU. Esta debilidad del dólar ha incrementado las expectativas de un recorte de
tasas por parte de la Reserva Federal en septiembre, lo que ha fortalecido al euro. Además, la
disminución de los temores de una crisis financiera en Francia y la percepción de que el Banco
Central Europeo no recortará las tasas también han contribuido a la apreciación del euro. Los
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense también han caído, lo que ha reducido aún
más el atractivo del dólar frente al euro. Así, el EUR/COP cerró en los COP$4,319.77 con una
depreciación de -0.47% para el peso colombiano.

| Commodities
El crudo Brent subió un +0.38% al cierre, alcanzando los
USD$85.40 por barril, tras tres jornadas de caídas
consecutivas. Este aumento coincidió con la revisión al
alza del pronóstico de la Agencia Internacional de la
Energía (AIE) sobre el crecimiento de la demanda para lo
que queda de 2024, aunque la previsión para 2025 se
redujo. La AIE también señaló que en el último trimestre,
el crecimiento de la demanda de petróleo fue el más bajo
desde el segundo trimestre de 2022, con un incremento
de 710,000 barriles diarios.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos del Tesoro de EE. UU. se encuentran en 4.513% (-10.7 pbs) para el nodo de
dos años y en 4.210% (-7.40 pbs) para el nodo de diez años. La curva de rendimiento del Tesoro
de EE.UU. se aplanó 3 pbs. La nota a 10 años regresó a rendimientos más bajos, y se espera una
posible ruptura alcista a finales del verano. Además, el diferencial de rendimiento entre los
bonos del Tesoro a dos y diez años está en -31 y algunos analistas esperan que se dirija a -10 a
medida que la Reserva Federal recorta las tasas, lo cual podría resultar en una preferencia por
los bonos de corto plazo sobre los de largo plazo. Junto a lo anterior, el Tesoro subastará USD
$58 mil millones en notas a 3 años mañana.

Los soberanos de los países desarrollados registraron un comportamiento positivo. En el
BCE, varios miembros del Consejo de Gobierno han indicado que esperan dos recortes más
este año. Sin embargo, se necesitarán más señales de disminución de las presiones de costos
para un movimiento en septiembre. Además, Francia empieza a ver correcciones en su curva
tras la segunda vuelta de las elecciones. Los rendimientos de los bonos gubernamentales a 10
años en Alemania son del 2.468%. Comparados con otros países, Australia tiene un
rendimiento del 4.384% con un diferencial de +191.6 puntos básicos, Bélgica 3.037% (+56.9),
Canadá 3.434% (+96.6), Dinamarca 2.440% (-2.7), Francia 3.128% (+66.1), Italia 3.792% (+132.4),
Japón 1.084% (-138.4), Países Bajos 2.751% (+28.4), España 3.232% (+76.4), Suecia 2.166% (-30.2),
Reino Unido 4.079% (+161.1) y EE.UU. 4.217% (+174.9).

Los bonos de los países emergentes presentaron valorizaciones generales. Los rendimientos
de los bonos indios subieron después de que el gobernador del RBI, Shaktikanta Das, dijera que
es prematuro hablar de recortes de tasas de interés. El rendimiento de los bonos a 10 años
subió 1 pb a 6.98% y el rendimiento a 5 años también subió 1 pb a 6.99%. Das señaló que la
inflación de junio, que se publicará el viernes, probablemente estará cerca del 5%, superando
el objetivo del 4% del Banco de la Reserva de India. Los analistas esperan que India mantenga
su objetivo de déficit fiscal en el próximo presupuesto, con pocos cambios en los préstamos
del gobierno. Este presupuesto será una señal clave de la plataforma política del nuevo
gobierno. Mañana, Brasil realizará una subasta para renovar hasta 12,000 contratos de
intercambio de divisas (FX swaps) que vencen el 2 de septiembre, según informó el banco
central en un comunicado. La subasta se llevará a cabo de 11:30 a 11:40 horas y ofrecerá
contratos con vencimientos el 3 de febrero de 2025 y el 1 de julio de 2025. Los rendimientos de
los bonos soberanos de México en dólares mostraron una caída generalizada el jueves por la
tarde, con disminuciones de 11.0 a 11.5 pbs en los plazos de 2 a 30 años. Mientras que los CDS
de México a 5 años se ampliaron levemente a 101.5 puntos básicos.

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva. Los rendimientos de la curva
TES-TF bajaron en promedio -6.94 pbs. El bono a veinte años presentó las mayores
valorizaciones siendo estas de -10.9 pbs, pasando de 11.586% a 11.477%. Así mismo, la curva UVR
presentó valorizaciones a lo largo de la curva, siendo estas en promedio de -4.12 pbs. El nodo
de cuatro años tuvo las mayores valorizaciones siendo estas de -16.45 pbs y pasando de una
tasa de 5.296% a 5.132%. Citi ha aumentado la ponderación de los bonos de Colombia en su
cartera de mercados emergentes, destacando el impacto de las tendencias en el IPC de EE.UU.
y nuevos planes que muestran el compromiso del gobierno con su regla fiscal.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +0.76%, ubicándose en 1,376.3 puntos. El
volúmen de negociación fue de COP$33,637 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$7,715 millones), Cemargos (COP$5,252 millones) y Ecopetrol (COP$5,121
millones). Grupo Sura destacó en la jornada con un incremento de +2.42%, volviendo a niveles
de COP$33,800.
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El mercado en Nueva York se mostró negativo, con las acciones de tecnología liderando
algunos de los retrocesos. El S&P 500 cayó -0.88%, el Dow Jones sumó +0.08% y el Nasdaq
retrocedió -1.95%. El comportamiento del mercado estuvo impactado por el comportamiento
de las acciones de tecnología, con un retroceso cercano al 5% en las acciones de Nvidia.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento positivo, impactados positivamente
por la reacción inicial de los mercados internacionales a la moderación del dato de inflación
en EE.UU. El índice Stoxx 600 sumó +0.65%, los servicios públicos encabezaron las ganancias
(+1.78%), mientras que las acciones de medios de comunicación cayeron un -0.36%. El CAC 40
subió +0.71%, el FTSE 100 avanzó +0.36% y el DAX ganó +0.65%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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