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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El mercado digiere los resultados corporativos de los grandes bancos en el inicio de la
temporada de reportes trimestrales. Las acciones de Wells Fargo & Co. cayeron tras advertir que no
podran reducir costos tan rapido como se esperaba debido a mayores gastos, mientras que
JPMorgan Chase & Co. fluctu6 después de reportar ganancias récord, pero falld6 en algunos
indicadores clave, como ingresos netos por intereses. Los operadores también analizan las nuevas
lecturas de la inflacion del Indice de Precios al Productor (IPP), el cual supera las expectativas,
contrario a lo que sucedi6 el jueves con el dato del indice de Precios al Consumidor. El IPP general
aumento 2.6% anual, por encima de lo esperado (2.3%) y del registro del mes pasado de 2.2%. Por su
parte, el IPP subyacente, que excluye alimentos y energia, registr6 una variacion anual del 3%,
superando las previsiones (2.5%) y el dato anterior (2.3%).

En Europa: La economia del Reino Unido creci6é un 0.4% en mayo, segan cifras preliminares de la
Oficina de Estadisticas Nacionales publicadas el jueves. Tras el anuncio, la libra esterlina alcanzé su
maximo en cuatro meses frente al dolar estadounidense. Esta recuperacion sera bien recibida por el
recién elegido Partido Laborista, mientras el Primer Ministro Keir Starmer inicia su primera semana
en el cargo. Hoy, la atencion también estara en la nueva reunion del Eurogrupo, en caso de que
alguno de sus miembros revele detalles sobre las perspectivas econdmicas de la Zona Euro.

En Asia: Los datos publicados por el Banco de Japon (BoJ) el viernes indicaron que las autoridades
japonesas podrian haber gastado entre 3.37 y 3.57 billones yenes el 11 de julio para frenar la rapida
caida de la moneda local, después de que se publicaran las cifras de inflacién de EE. UU. el jueves. En
datos econdmicos, la inflacién minorista en India aument6 por primera vez en cinco meses,
alcanzando el 5.08% anual en junio debido al incremento de los precios de los alimentos. Esto
supera el minimo de 12 meses del 4.75% registrado el mes anterior, segin datos del gobierno
publicados el viernes.

En Colombia: El presidente Petro anunci6 ante las Naciones Unidas que presentara una
propuesta de ‘Fast Track’ al Congreso para implementar el Acuerdo de Paz. Dentro del plan de
choque se incluye la ampliaciéon del plazo de implementacion por siete afos, cambios en la
distribucién del Sistema General de Participaciones, optimizacién y nuevas inversiones forzosas,
entre otros.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de +0.98, llegando al precio de
USD$83.43 por barril. La referencia Brent sube +0.70% a USD$86.00 Los futuros del petrdleo
subieron tras datos de inflaciéon mas bajos de lo esperado en junio. Ambos contratos subieron en las
dos sesiones anteriores, pero se encaminan a una pérdida semanal. Las tasas de interés bajas suelen
impulsar el crecimiento econémico, lo que ayuda a aumentar el consumo de combustible. Sin
embargo, las ganancias del petréleo fueron moderadas, y los inversores deberan esperar para ver si
el mercado tiene suficiente impulso para continuar con el rally.

Doélar estadounidense (DXY)

El indice del dodlar estadounidense cae por tercer dia consecutivo, cotizando cerca de 104.32,
impulsado por los datos de inflacion desacelerada del IPC en EE.UU. y una intervencion sorpresa
del Banco de Japén (BOJ). Aunque el BOJ no logr6 un impacto duradero, con el USD/JPY
recuperando la mitad de sus pérdidas. La debilidad de los datos estadounidenses ha llevado a
cuestionar la solidez del crecimiento y la inflaciéon en EE.UU., aunque se espera que los bancos
centrales expansivos en otras economias contintien apoyando al dolar.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacién para el indice del délar entre las 104.08 y
104.58 unidades durante la jornada.
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USD/COP

Ayer, incluso frente a un doélar estadounidense fundamentalmente débil, la moneda local se
depreci6 ligeramente, alcanzando minimos de COPS$3,940 y maximos de COPS$3,986 por dolar con
una volatilidad diaria de COP$46, luego de nueve jornadas consecutivas de apreciacion. Este
movimiento pudo ser atribuido a que los inversionistas ya descontaban el dato de IPC
estadounidense por debajo de las expectativas y fue influenciado por la correlacion en el
movimiento de las monedas de la region que también se depreciaron frente al délar. Hoy, en una
jornada donde las monedas pares en la region caen frente al dolar, la moneda local podria alinear
su movimiento respaldado por la presion bajista que persiste sobre la divisa estadounidense, sin
embargo, las ganancias podrian ser limitadas por la publicacién del dato de IPP estadounidense
que supera las expectativas del mercado.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$3,960 y COP$3,990
por ddlar, con extensiones en COP$3,950 y COP$4,010.

EURO

El par EUR/USD se ubica en 1.0900 debido a la debilidad sostenida del délar estadounidense tras
los datos de inflaciéon del IPC de EE.UU. mas débiles de lo esperado. Ademas, la disminucion de los
temores de una crisis financiera en Francia y la reduccién de las expectativas de recortes de tasas
por parte del Banco Central Europeo (BCE) han mejorado las perspectivas para el euro. Aunque la
incertidumbre politica en Francia sigue presente, la moneda se ha beneficiado de la situacion
actual.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,290 y
los COP$4,340 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) se ha fortalecido frente al délar estadounidense, alcanzando un maximo
anual cercano a 1.2950, impulsada por datos de inflacién en EE.UU. mas débiles de lo esperado,
que aumentan las expectativas de recortes de tasas por parte de la Reserva Federal (Fed) en
septiembre. Ademads, la economia del Reino Unido crecié un 0.4% en mayo, superando el
consenso del 0.2%. La confianza en la desinflacion ha pesado sobre el délar, manteniendo el
indice DXY a la baja.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.282 y 1.299
por doélar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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