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● El dólar estadounidense se fortalece tras la publicación de los datos de ventas minoristas
en Estados Unidos.

● El EUR/USD se mantiene estable cerca de 1.0900 tras la publicación de los datos de
sentimiento de ZEW.

● La libra esterlina (GBP) ha rebotado desde el nivel de 1.2950.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Hoy, a primera hora se conoció la lectura de ventas minoristas en EE. UU., la cual no
tuvo ningún movimiento (0.0% mensual), cuando se esperaba una contracción de -0.3%. Casi todos
los componentes superaron las expectativas, aunque resaltamos la menor dinámica el índice de
precios (0.7% vs exp 1.0%). Los datos alimentan la apuesta de que, si bien la Reserva Federal (Fed)
podría reducir las tasas de interés en septiembre, se debe mantener cautela. De hecho, en su
discurso de ayer, Jerome Powell hizo algunos comentarios positivos, destacando que los datos
económicos del segundo trimestre le ha dado confianza de que la inflación está cayendo hacia el
objetivo del 2%. Sin embargo, aclaró que no tenía la intención de transmitir un mensaje específico y
que aún necesitan observar más datos. Mientras tanto, el mercado sigue atento al calendario
corporativo de esta semana y, mañana, será importante la publicación del ‘Beige Book’, que es una
recopilación sobre las condiciones económicas actuales de los 12 distritos de la Fed.

En Europa: El banco sueco Swedbank cayó un 1.25% tras anunciar una caída de sus beneficios
netos en el segundo trimestre. Mientras tanto, Ocado subió hasta un 18.5%, antes de reducir
ligeramente las ganancias, después de que el minorista británico de alimentos en línea informara
una pérdida menor en el primer semestre y aumentara su orientación para todo el año.

En Asia: El sentimiento hacia China, el mayor importador de petróleo, se deterioró esta semana
después de que los datos del PIB revelaran que la economía creció menos de lo esperado en el
segundo trimestre (4.7% vs. 5.1%). Muchos desafíos en el horizonte hacen dudar sobre la economía
del país, empezando por un consumo interno débil y un mercado de la vivienda que todavía está en
un proceso de ajuste lento. Además, el sentimiento negativo también se ve influenciado por las altas
probabilidades de una victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de EE.UU, algo que
traería mayores imposiciones arancelarias y tensiones comerciales con China .

En Colombia: Ayer, el DANE publicó las cifras de ventas minoristas, producción industrial y
producción manufacturera, las cuales cayeron en términos interanuales en 1.7%, 2.4% y 3.6%,
respectivamente. El mercado espera esta semana los datos del Indicador de Seguimiento a la
Economía (ISE) para conocer más sobre la situación actual. En otros temas, conviene recordar que,
hoy, el gobierno firmará la reforma pensional, la cual entrará en vigor en julio de 2025.

| Commodities

El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de -1.89%, llegando al precio de
USD$79.31 por barril. La referencia Brent baja -1.72% a USD$83.39. Los operadores de petróleo
que apuestan por un aumento de precios enfrentan un momento crucial. Este trimestre debería ser
el más ajustado del año en cuanto a suministros globales de crudo, con la demanda máxima de
conducción en EE.UU. y la amenaza de huracanes a la producción del país. La AIE estima que las
reservas mundiales se reducirán a un ritmo de 800,000 barriles diarios entre junio y septiembre, lo
que podría impulsar los futuros del Brent a $90 por barril desde los $84 actuales. Sin embargo,
después del verano, se espera que los fundamentos se debiliten y los mercados vuelvan a un
superávit a principios de 2025, con un exceso de oferta debido a la nueva producción de EE.UU.,
Canadá, Guyana y Brasil. La alianza OPEP+, liderada por Arabia Saudita, podría posponer el
aumento de la producción previsto para el cuarto trimestre, ya que muchos analistas esperan que
los productores actúen con cautela para no perjudicar el mercado. Junto a lo anterior, en junio, los
datos de importación mostraron una fuerte disminución en los envíos de crudo a China, lo que
incrementó las preocupaciones sobre una desaceleración en la demanda.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El dólar estadounidense se fortalece tras la publicación de los datos de ventas minoristas en
Estados Unidos, impulsado por expectativas de una victoria de Trump y una actitud moderada de
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la Reserva Federal. El índice del dólar (DXY) sube y se negocia cerca de un nivel crucial para un
mayor avance. La reciente entrevista con Jerome Powell no ofreció nuevas orientaciones, y el
anuncio de Trump sobre su compañero de fórmula añadió incertidumbre política. Los datos de
ventas minoristas y precios de importación y exportación de junio serán determinantes; una caída
en las ventas podría debilitar al dólar.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 104.2 y 104.5
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se depreció 0.44% frente al dólar estadounidense, alcanzando un máximo
de dos días en COP$3,969 y un mínimo diario en COP$3,923 por dólar. Para la jornada de hoy,
esperamos que la presión de depreciación continúe luego de la publicación de datos económicos
en EE.UU. que superan las expectativas. Sin embargo, las pérdidas podrían ser mitigadas si la
moneda local se alinea vía correlación con el movimiento de las monedas de la región que se
aprecian frente al dólar.

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango entre COP$3,930 y COP$3,970
por dólar, con extensiones en COP$3,910 y COP$3,990.

EURO

El EUR/USD se mantiene estable cerca de 1.0900 tras la publicación de los datos de sentimiento
de ZEW, que mostraron una caída en el índice de sentimiento económico de Alemania y la
eurozona en julio. Sin embargo, se debilita luego del dato de ventas minoristas de EE.UU. Los
inversores esperan la próxima reunión de política del BCE, donde se estima que los tipos de interés
se mantengan sin cambios. La fuerte caída en el sentimiento económico ha generado
preocupaciones sobre las perspectivas económicas, aunque la situación actual mostró una mejora
inesperada. La estabilidad del EUR/USD refleja la cautela del mercado a la espera de más señales
del BCE y datos económicos de EE.UU..

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,290 y
los COP$4,320 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD ha rebotado desde el nivel de 1.2950, acercándose nuevamente al máximo de
2024 de 1.2995. Sin embargo, luego de la publicación del dato de ventas minoristas en EE.UU. el
par devuelve el movimiento .

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.292 y 1.299
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

16 julio 2024 5


