
| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El dólar estadounidense
continuó su caída a pesar de los sólidos datos inmobiliarios.
Esta baja se debe a las expectativas de una postura moderada
de la Reserva Federal y a los menores rendimientos de los
bonos del Tesoro. Las perspectivas económicas muestran
signos de desinflación y los mercados confían en un posible
recorte en septiembre, aunque los funcionarios de la Reserva
Federal mantienen un enfoque dependiente de los datos.

USD/COP: El peso colombiano registró movimientos de
depreciación frente al dólar a lo largo de la jornada. El
comportamiento del peso colombiano se alineó al movimiento de depreciación de las monedas de
la región debido a la disminución del apetito por el riesgo. Además, la entrevista de Donald Trump
con Bloomberg provocó volatilidad en el mercado y algunos comentarios de funcionarios de la Fed
también insinuaron posibles recortes de tasas en el futuro cercano. Sumado a que el FMI redujo la
previsión del PIB de Latinoamérica para 2024. Durante la jornada de hoy, el par USD/COP alcanzó
niveles máximos de cinco jornadas en COP$4,024 por dólar. Así, el peso colombiano frente al
dólar cerró en COP$3,995.70 (-0.41%) con un total negociado de USD$1,059 millones.

EUR/COP: El par EUR/USD continuó su avance, alcanzando máximos de varias semanas
alrededor de 1.0950, impulsado por la debilidad del dólar y las expectativas ante la próxima
reunión del BCE. Se espera que el BCE mantenga sus tipos de interés sin cambios, mientras los
inversores estarán atentos a la conferencia de prensa de la presidenta Lagarde para obtener
indicios sobre futuros recortes de tasas. La presión vendedora sobre el dólar también se debe a
una intervención del Banco de Japón y a las apuestas de recorte de tasas en EE.UU. Así, el
EUR/COP cerró en los COP$4,346.40 con una depreciación de -0.27% para el peso colombiano.

| Commodities
El petróleo de referencia Brent subió un +1.61%
cerrando en USD$85.08 por barril, impulsado por las
previsiones de una posible bajada de tipos de interés por
parte de la Reserva Federal en septiembre, según
comentó el gobernador de la Fed en Nueva York, John
Williams. Este aumento de USD$1.35 con respecto a la
última negociación en USD$83.73 por barril refleja un
sentimiento positivo en el mercado.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
El rendimiento del Tesoro está en niveles críticos, con la curva de rendimiento aplanándose
por segundo día consecutivo. El diferencial entre bonos a 2 y 10 años está probando un
soporte crucial, y un cierre por debajo del nivel actual podría desencadenar liquidaciones. Los
comentarios del gobernador de la Reserva Federal, Chris Waller, sobre la economía podrían
desafiar las expectativas de recortes de tasas para fin de año. El Beige Book refleja un
crecimiento "ligero a modesto", con estancamiento en varios distritos y una desaceleración en
la demanda y el empleo manufacturero, sin cambiar significativamente la perspectiva
económica o el calendario de recortes de tasas.El bono a dos años cierra en 4.438% (+2.1 pbs) y
el de diez años en 4.096%, sin cambios significativos.

Los soberanos de los países desarrollados registraron un comportamiento negativo. A pesar
de un reciente aumento en la inflación de servicios, donde las facturas de restaurantes son un
factor clave, hay indicios de que las presiones inflacionarias están comenzando a disminuir.
Esto podría allanar el camino para que el BCE implemente más recortes de tasas de interés en
2024, con una reducción total esperada de 50 puntos básicos, en línea con las expectativas del
mercado. Sin embargo, la velocidad a la que la inflación de servicios, impulsada por factores
como el crecimiento salarial, se modera será crucial para determinar el momento y la
magnitud de estos recortes de tasas. En los mercados de bonos gubernamentales a 10 años,
Alemania muestra un rendimiento del 2.423% (-0.5 pbs frente al cierre anterior), mientras que
Francia alcanza el 3.078%, reflejando una diferencia de 65.4 pbs respecto a Alemania. Por otro
lado, el Reino Unido registra un rendimiento del 4.079% lo que representa una pérdida de +2.7
pbs. Así mismo, Japón se mantiene sobre el 1.0% con aumentos en la curva de +1.4 pbs.

Los bonos de los países emergentes presentaron resultados en su mayoría negativos. Los
rendimientos en la curva de rendimientos local de México mostraron aumentos. El
rendimiento a 1 año subió 4.2 pbs a 11.285%, mientras que el rendimiento a 10 años aumentó 4.7
pbs a 9.773% y el rendimiento a 30 años subió 0.6 pbs a 9.942%. El diferencial entre los
rendimientos a 2 años y 10 años fue de -87.6 pbs, comparado con -84 pbs en el cierre anterior.
Además, los CDS de México a 5 años se ampliaron en 2 pbs a 103.7 pbs. Por otro lado, Brasil
llevará a cabo una subasta para renovar hasta 12,000 contratos de permuta financiera (FX
swaps) que vencen el 17 de julio. La subasta se realizará de 11:30 a.m. a 11:40 a.m. y ofrecerá
contratos con vencimientos el 3 de febrero de 2025 y el 1 de julio de 2025. La mayoría de los
vencimientos a lo largo de la curva de rendimientos de los bonos soberanos de Brasil
mostraron pocos cambios, mientras que los rendimientos a 10 años aumentaron 9.6 pbs a
11.873%. El diferencial entre los rendimientos a 1 año y 10 años fue de 109.2 pbs, comparado con
106.0 pbs en el cierre anterior. Mientras que los CDS de Brasil a 5 años se ampliaron en 3.3 pbs
a 151.9 pbs.

Los TES-TF presentaron valorizaciones a lo largo de la curva. Los rendimientos de la curva
TES-TF bajaron en promedio -1.90 pbs. El bono a ocho años presentó las mayores
valorizaciones siendo estas de -6.35 pbs, pasando de 10.39% a 10.33%. Por su parte, la curva
UVR presentó desvalorizaciones, teniendo cambios en promedio de +4.833 pbs. El nodo de
veinticinco años presentó las mayores desvalorizaciones, siendo estas de +11.85 pbs pasando de
una tasa de 5.589% a 5.707%. Además, El MinHacienda llevó a cabo una subasta de TCO,
emitiendo $525 mil millones con vencimiento el 3 de junio de 2025. Se recibieron ofertas por
un valor nominal de $887 mil millones, que fue 2.5 veces el monto ofrecido. La tasa de interés
de corte fue de 9.938%, mostrando una reducción de 4 pbs respecto a la subasta anterior. La
alta demanda activó las cláusulas de sobre adjudicación, permitiendo la emisión del monto
máximo permitido. El mercado continúa viendo un mayor empinamiento en la curva UVR,
junto a una disminución en los volúmenes. El impulso internacional, vía spread con los
Tesoros, será decisivo en las próximas jornadas.
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| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un retroceso de -0.57%, ubicándose en 1,366.2 puntos. El
volúmen de negociación fue de COP$81,599 millones. Las acciones más negociadas fueron
Cemargos (COP$31,666 millones), PF-Bancolombia (COP$8,199 millones) y PEI (COP$8,175
millones). Cemargos resalta en la jornada con un retroceso de -2.26%, volviendo a niveles de
COP$8,200.

El mercado en Nueva York se mostró mixto, a medida que el mercado rota desde acciones de
tecnología a otros sectores. El S&P 500 cayó -1.39%, el Dow Jones sumó +0.59% y el Nasdaq
perdió -2.77%. El Russell 2000, centrado en las empresas de pequeña capitalización, subió más
del 3% en su quinto día consecutivo de ganancias. El S&P 500 y el Nasdaq se vieron lastrados
por una continua caída de las acciones tecnológicas de gran capitalización, lo que marca un
giro tras el alza de las acciones tecnológicas este año.

Los mercados europeos mostraron un comportamiento mixto, los operadores analizan las
perspectivas sobre los recortes de tasa de interés en Reino Unido. El índice Stoxx 600 cayó
-0.43%, la mayoría de los sectores cotizaban en números rojos. Las acciones de tecnología
cayeron -4.4%. El CAC 40 retrocedió -0.12%, el FTSE 100 subió +0.28% y el DAX perdió -0.44%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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