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| Titulares

● El dólar estadounidense se recupera, alcanzando niveles alrededor de 103.80.

● El EUR/USD se consolidó por debajo de 1.0950, moviéndose lateralmente tras haber
alcanzado un nuevo máximo de cuatro meses el miércoles.

● El par GBP/USD se mantiene a la defensiva por debajo de 1.3000, influenciado por la
recuperación del dólar estadounidense.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El mercado retoma cierta calma luego de las preocupaciones por la intensificación de las
tensiones comerciales con China que incluye restricciones a las ventas de chips. Mientras tanto,
continúa la atención en las elecciones presidenciales, a raíz de los llamados al presidente Joe Biden
para que se retire de su carrera, quien previamente se ha negado. En materia de datos económicos,
las peticiones iniciales y continuas de desempleo continuaron subiendo como lo ha hecho desde
hace algunos meses, dando señales de que el mercado laboral sigue ajustándose de forma gradual y
soporta las expectativas de recorte de tasas de interés en septiembre. Hoy, los inversores siguen
muy al tanto de la temporada de resultados corporativos, con Netflix publicando sus resultados al
cierre de la jornada, en donde se espera que muestre un crecimiento en el número de suscriptores a
nivel mundial.

En Europa: Hoy el Banco Central Europeo (BCE) tomó una decisión de política monetaria, por lo
que la atención de los inversores se centrará en ello. Como se esperaba, el emisor mantuvo
inalterada la tasa de interés, por lo que lo relevante del día estará en la comparecencia de más tarde
de la presidenta del BCE, Christine Lagarde, quien podría entregar pistas sobre la narrativa futura de
la política monetaria. Como se conoció en el comunicado, el BCE seguirá aplicando un enfoque de
dependencia en los datos económicos, y las decisiones se tomarán reunión por reunión. La
evaluación de las expectativas de inflación será crucial.

En Asia: La próxima reunión de política monetaria del Banco de Japón será importante, sobre todo
cuando un funcionario del emisor habló sobre las intenciones que el banco central quiere mantener
un entorno monetario acomodaticio tanto como sea posible. En China, el mercado reaccionó luego
de que un informe de que Estados Unidos considerara imponer restricciones arancelarias más
estrictas a las exportaciones de semiconductores a China, desencadenando una fuerte liquidación
de las acciones de chips.

En Colombia: Hoy, el DANE publica los datos de actividad económica de mayo, en donde el
mercado espera un crecimiento de 1.2% interanual, lo que implicaría una moderación importante
frente al registro del abril que fue de 5.52%. En otros temas de tinte político, el Ministro de Hacienda
Ricardo Bonilla dijo que demostrará su inocencia luego de acusaciones por parte del exdirector de la
Unidad de Gestión del Riesgo, Olmedo López.

| Commodities

El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 0.34%, llegando al precio de
USD$81.16 por barril. La referencia Brent baja 0.26% a USD$84.86. El precio del petróleo se elevó
durante la jornada anterior debido a una caída mayor de lo esperado en las reservas de crudo de
EE.UU., impulsando el optimismo sobre la demanda en el mayor consumidor mundial de petróleo.
Esta perspectiva positiva se refuerza por la debilidad del dólar y la expectativa de recortes de tasas.
No obstante, estos factores empiezan a debilitarse esta mañana tras el discurso de Lagarde y la
decisión del BCE, junto con las preocupaciones sobre el crecimiento económico moderado en
China.

| Divisas
Dólar estadounidense (DXY)

El dólar estadounidense se recupera, alcanzando niveles alrededor de 103.80, impulsado por la
mejora en los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense. Los operadores anticipan que
la Fed reducirá las tasas en septiembre, mientras que el BCE mantuvo su tasa sin cambios. Sin
embargo, el alza del dólar podría estar limitada por la alta probabilidad de recortes de tasas por
parte de la Fed, que ha mostrado creciente confianza en que la inflación se está alineando con sus
objetivos.
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Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 103.60 y
103.99 unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, la depreciación del peso colombiano fue respaldada por la correlación con las monedas pares
en la región dada la disminución del apetito por el riesgo. El par USD/COP alcanzó niveles
máximos de cinco jornadas en COP$4,024 por dólar. Hoy, la moneda sumará su cuarta jornada de
depreciaciones, pues teniendo en cuenta que los aspectos de presión alcista para los pares a nivel
regional persisten, la moneda local podría volver a probar niveles sobre los COP$4,000 por dólar.
Es relevante mencionar que la tendencia alcista del USD/COP se mantiene alineada por el
comportamiento de las monedas de Latinoamérica. Entre otros factores, esto es dado a que una
de las presiones de apreciación a nivel local como lo es, el Programa de Acumulación de Reservas
Internacionales del BanRep, ya ejerció la totalidad del cupo del mes de julio (USD$200 millones).

En relación con las proyecciones para el día, anticipamos un rango entre COP$3,980 y COP$4,010
por dólar, con extensiones en COP$3,960 y COP$4,025.

EURO

El EUR/USD se consolidó por debajo de 1.0950, moviéndose lateralmente tras haber alcanzado un
nuevo máximo de cuatro meses el miércoles. Los inversores se mostraron cautelosos tras la
reunión de política monetaria del BCE. El par se recuperó después de que el BCE mantuviera sin
cambios los tipos de interés clave, como se esperaba. La presidenta del BCE, Christine Lagarde,
destacó que no se comprometerían con una trayectoria predefinida de tasas y seguirían un
enfoque dependiente de los datos, mientras la inflación general se mantiene elevada.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,330 y
los COP$4,355 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD se mantiene a la defensiva por debajo de 1.3000, influenciado por la recuperación del
dólar estadounidense y la mayor aversión al riesgo. La libra esterlina cayó tras los datos de
desempleo en el Reino Unido, que mostraron un aumento de solicitantes de prestaciones por
desempleo a 32.3 mil en junio, superando las expectativas. Las expectativas de recortes de tasas
por parte de la Reserva Federal en septiembre también limitaron el alza del dólar. Además, los
ingresos medios en el Reino Unido crecieron un 5.7%, desacelerándose respecto al mes anterior,
lo que influye en la postura del Banco de Inglaterra sobre futuras reducciones de tasas.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.296 y 1.304
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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