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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Economicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El presidente Joe Biden anunci6 el domingo que se retirard de la carrera presidencial,
luego de varios dias de solicitudes por parte de otros democratas. Ahora, la contienda contra el
expresidente Donald Trump esta por definirse, aunque la vicepresidenta Kamala Harris cuenta con
el respaldo de Biden. En cuanto a datos econémicos, esta semana tiene un calendario importante
para los mercados, comenzando con la publicaciéon del gasto del consumidor (PCE) de Estados
Unidos, el indicador favorito de la Reserva Federal (Fed). El mercado espera un aumento mensual del
0,1%. Este dato podria reforzar las expectativas de un recorte de tasas de interés por parte de la Fed
en septiembre, si coincide con las previsiones o resulta sorprendentemente bajo. Mientras tanto, los
inversores estan atentos a la temporada de resultados corporativos de grandes empresas, incluidas
Tesla y Alphabet, la matriz de Google.

En Europa: Esta semana se publicaran los PMI manufactureros de la Eurozona, en donde se espera
que se mantengan cerca de las 46 unidades, aunque en paises como Alemania se prevén niveles
inferiores, indicando una fuerte contraccion industrial. Si bien el sector manufacturero se ha
enfriado, la fortaleza del sector dominante de los servicios, impulsado por el turismo, ha mantenido
las presiones sobre los precios. Por tanto, la publicacion de los PMI de servicios sera ttil para seguir
teniendo pistas de como esta el sector, en especial después de que el Banco Central Europeo (BCE)
decidiera mantener las tasas de interés el jueves pasado y dijera que las proximas decisiones
dependeran de los datos econdmicos. Los inversores estaran atentos al desempefio de los
prestamistas en medio de la creciente incertidumbre politica: las acciones de los bancos franceses
cayeron bruscamente durante las recientes elecciones..

En Asia: El lunes, el Banco Popular de China (PBoC) recort6 las tasas de interés preferenciales a
uno y cinco afios para estimular la confianza de las empresas y los consumidores en medio de un
crecimiento inestable. La tasa de un afio pas6 de 3.45% al 3.35%, marcando el primer recorte desde
agosto pasado. La decisiéon se tomd pocos dias después de que los lideres del Partido Comunista
Chino finalizaron su tercer pleno, una reunion crucial para definir la politica econémica del pais.

En Colombia: Esta semana comienzan formalmente las sesiones del Congreso del nuevo periodo
legislativo. En su discurso del sabado, el Presidente Gustavo Petro anuncié un paquete de medidas
para reactivar la economia e implementar el proceso de paz. La semana pasada, el DANE public6
datos de importaciones y balanza comercial, los cuales sumaron USD 5,536 millones CIF y USD
-798.5 millones FOB. El miércoles se publicaran datos de confianza industrial y minorista.

Los precios del petrdleo iniciaron la semana con ligeros descensos después de alcanzar minimos
de cinco semanas el viernes pasado. Este retroceso se atribuye principalmente a preocupaciones
sobre la demanda procedente de China, que afectaron los futuros del WTI para entrega en agosto,
cayendo a USDS$80.05 por barril, y del WTI de septiembre, que bajé a USDS78.58 por barril.
Asimismo, el crudo Brent de septiembre, utilizado como referencia a nivel global, se situé en
USDS82.57 por barril. A pesar de que el banco central de China recortd una tasa clave en un intento
por apoyar su economia, esta medida no logré mantener un soporte duradero para los precios del
crudo. Los analistas del mercado estan vigilando de cerca los posibles recortes en las tasas de
interés por parte de la Fed, lo que podria impulsar la actividad econémica y, potencialmente,
aumentar la demanda de petrdleo en el futuro cercano, aunque el panorama sigue siendo incierto
debido a las variables econémicas globales y los desarrollos geopoliticos.
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Doélar estadounidense (DXY)

El indice del ddlar estadounidense cayo cerca a 104.3 unidades debido a crecientes expectativas de
recortes de tasas por parte de la Reserva Federal en septiembre. La situacion politica en EE.UU.
también influye, ya que el presidente Joe Biden decidi6 no buscar la reeleccion y apoy6 a la
vicepresidenta Kamala Harris para enfrentar al republicano Donald Trump en las proximas
elecciones.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del doélar entre las 104.08 y
104.46 unidades durante la jornada.

USD/COP

Durante la tltima semana, el peso colombiano present6 una depreciacion cercana al -2.8%,
superando la resistencia de COP$4,000 por délar. La moneda alcanzé niveles maximos y minimos
de COP$4,058 y COPS3,922 por dolar, respectivamente. Hoy, en una jornada sin fundamentales
econdmicos relevantes, el peso colombiano estara presionado por la depreciacion de las monedas
pares en la region dado el panorama electoral en EE.UU. y unos precios de petroleo Brent que caen
por debajo de los USDS83 por barril.

En relacion con las proyecciones para el dia, anticipamos un rango entre COP$4,020 y COP$4,060
por ddlar, con extensiones en COP$4,005 y COP$4,075.

EURO

El par EUR/USD mantiene sus ganancias cercanas a 1.0900 dolares, respaldado por un ddlar
estadounidense mas débil. La mejora en el sentimiento de riesgo ha favorecido al euro, mientras
los inversores se centran en las actualizaciones politicas de EE.UU. y en los datos econdémicos de
mediano impacto para obtener un nuevo impulso comercial. Este entorno ha permitido al
EUR/USD sostener su posicion, pese a las fluctuaciones del mercado.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,380 y
los COP$4,405 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se mantiene estable por encima de 1.2900 dolares, sin beneficiarse de la
recuperacion del sentimiento de riesgo ni de la debilidad del dolar estadounidense. Los
operadores se muestran cautelosos ante los proximos eventos clave en EE.UU. La libra se ha
mantenido como la moneda del G10 con mejor desempefio en lo que va del afio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.2914 y
1.2928 por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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