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ULTIMAS
NOTICIAS

Ecopetrol: Compra de CrownRock afectaria su
calificacion crediticia segun Moody's

Moody's advierte sobre la potencial adquisicion del 30% de los activos de
CrownRock por parte de Ecopetrol, sefalando que dicha operacion podria ser
negativa para la calificacion crediticia de la petrolera colombiana. La calificadora
internacional destac6 que si Ecopetrol financia completamente la adquisicion a
través de deuda, esto debilitaria sus métricas crediticias, aumentando su relacion
deuda/Ebitda a aproximadamente 2.4x para finales de 2024, en comparacion con
2.1x en 2023. Ademas, la estructura financiera final de la transaccién determinara
el impacto en los gastos de intereses y el riesgo de refinanciaciéon de la compaiiia.

No obstante, Moody's también reconoci6 que la adquisicion seria
estratégicamente positiva desde un punto de vista operativo, ya que permitiria a
Ecopetrol incrementar su produccion en la Cuenca Pérmica en un 15% a 20% de
su Ebitda, frente al 10% actual. A pesar del impacto negativo en las métricas
crediticias, la operacion podria mejorar considerablemente el negocio de
Ecopetrol gracias a la produccion adicional y el aumento en las reservas probadas.
Moody's estima que los activos adquiridos empezarian a generar flujo de caja a los
precios actuales de las materias primas y seguirian siendo rentables incluso con
precios mas bajos.

La advertencia de Moody's sobre la adquisicién de activos de CrownRock por
parte de Ecopetrol destaca un dilema estratégico comun en las grandes empresas:
la necesidad de equilibrar el crecimiento operativo con la solidez financiera.
Aunque la compra podria fortalecer significativamente la posicion de Ecopetrol en
la Cuenca Pérmica, aumentando su produccion y reservas, depender en exceso de
la deuda para financiar la transaccion podria debilitar sus métricas crediticias,
incrementando el riesgo de refinanciacion y los gastos por intereses. En este caso,
considerar una estructura de financiamiento mas equilibrada podria mitigar estos
riesgos, garantizando la sostenibilidad financiera a largo plazo y maximizando los
beneficios operativos de la adquisicion.

En el area de Investigaciones Econémicas consideramos que esta noticia tiene un
caracter mixto en Ecopetrol, estamos de acuerdo en que la decision de adquirir
activos en el Golfo Pérmico seria beneficioso para el activo, pero, el posible
deterioro de las métricas financieras nos parece un punto clave teniendo en
cuenta los niveles actuales de deuda de la petrolera estatal (1.57x Deuda
Financiera/Patrimonio) y las necesidades de refinanciamiento que se han
evidenciado a lo largo de los ultimos dos anos. Por lo que en nuestro criterio,
creemos que deberia ser mas significativo el sostenimiento de las métricas
financieras, evitar mayores presiones por gastos por intereses y una mayor

26 julio 2024

Héctor Wilson Tovar
Gerente de Investigaciones
Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

Maria Alejandra Martinez
Directora de Investigaciones
Econdmicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Diana Valentina Gonzalez
Analista Renta Fija
diana.gonzalezs@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Jahnisi Arley Caceres

Analista Renta Variable
Jjahnisi.caceres@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1300

Laura Sophia Fajardo Rojas
Practicante
laura.fajardo@accivalores.com


mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

percepcion de riesgo por parte de los tenedores de bonos. La transaccion no se ha
oficializado, por lo que estaremos muy atentos al desarrollo de la noticia.

Fuente: Moody's Ratings - emisor
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