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Hoy, se conocieron los datos del gasto de consumo personal (PCE) de los EE.UU. El
informe de la Oficina de Análisis Económico reveló que el PCE, que es la medida
favorita de la FED en su toma de decisiones, aumentó 2.5% en junio frente al mismo
periodo del año pasado, en línea con lo previsto. Al analizar el comportamiento
intermensual, la variación fue de 0.1%, pero al descomponerse se puede observar
que los precios de los alimentos cayeron 0.2% y los de la energía aumentaron 1.2%.

Al excluir los alimentos y la energía, que son los componentes volátiles, la lectura
del PCE interanual estuvo en 2.6%, superando al sondeo de analistas del mercado e
igualando la lectura del mes anterior. En la lectura intermensual, el incremento fue
de 0.2%.

Gasto en consumo personal EE.UU

Fuente: BEA - Investigaciones Económicas ACVA.

De acuerdo con el informe, los desembolsos personales aumentaron USD 42.800
millones en mayo. El ahorro personal fue de USD 744.500 millones en mayo y la tasa
de ahorro personal (ahorro personal como porcentaje del ingreso personal
disponible) fue del 3.6%. El aumento del gasto en los servicios se vio impulsado
principalmente por sectores clave como la vivienda y los servicios públicos, mismos
componentes que explicaron el comportamiento del mes pasado, además de la
atención médica y los servicios financieros.

Nuestras perspectivas

El informe de hoy muestra a los operadores una leve desaceleración de la inflación,
allanando el camino para la esperada reducción de tasas en septiembre. Este dato,
junto con un IPC más débil en junio, refuerza la idea de que la Reserva Federal (Fed)
enfrentará menos dificultades de lo previsto para recortar las tasas de interés. El
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inicio de la reducción de tasas en medio de un contexto de constante moderación
de la inflación subyacente del PCE hacia el objetivo del 2% sería beneficioso para la
economía y los mercados.

Desde la perspectiva macro, la demanda de los hogares se ha mantenido firme, a
pesar de los altos costos de endeudamiento. Así lo deja ver la lectura del PIB de
EE.UU publicada ayer y la estabilidad en el PCE subyacente. Sin embargo, como lo
hemos comentado, creemos que un debilitamiento del mercado laboral llevará a
una moderación de las ganancias salariales, reduciendo la inflación de los servicios
y, así, el PCE subyacente. Además, el ajuste de los precios de la vivienda también
podría ayudar.
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