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Precios de petroleo siguen cayeron

e El ddlar estadounidense perdié impulso, cayendo levemente.

e EIEUR/USD se mantiene por encima de 1.080.

e El GBP/USD flucttia alrededor de 1.2850 mientras los inversores esperan datos clave de
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El sentimiento de riesgo mejora ligeramente mientras los inversores digieren los
informes de ganancias corporativas clave y esperan el comienzo de la reunion de politica monetaria
de la Reserva Federal (FED), en la que el presidente Jerome Powell, podria indicar el momento y la
cantidad de recortes de tasas esperados en los proximos meses. La FED proyect6 anteriormente
solo un recorte de tasas para el resto de 2024, y los operadores han descontado una probabilidad del
100% de una reduccion de tasas en septiembre, segiin el FedWatch de CME. La inflacion tiende a la
baja, lo que respalda los recortes de tasas de la FED; esto, junto con una perspectiva econdémica atin
solida y fuertes ganancias corporativas, deberia impulsar los activos de riesgo y conducir a una
ampliacion de los retornos mas alla de los activos tecnologicos. Hoy, los operadores estaran atentos
a los datos sobre las vacantes de empleo correspondientes al mes de junio, donde se prevén 8,1
millones de vacantes, la misma cifra que en mayo. También esta previsto que se publique el indice de
confianza del consumidor correspondiente al mes de julio.

En Europa: El PIB anualizado de la Eurozona crecié 0.6% en el segundo trimestre, liderado por
Francia, Italia y Espafa, mientras que Alemania se contrajo. En términos interanuales, ocho paises
registraron tasas de crecimiento positivas, mientras que tres mostraron tasas negativas. Los
recientes datos econémicos no alteraron significativamente las expectativas de un recorte de tasas
por parte del BCE en septiembre. La inflacion en Espana disminuy6 a 2.8%, pero en Alemania
aument6d a 2.3%. Los inversores prevén otro recorte de 25 pbs en septiembre, con el BCE
manteniendo las tasas estables en julio y la presidenta Lagarde indicando que la decisiéon de
septiembre atn no esta definida.

En Asia: El Banco de Japon (BoJ) finalizara su reuniéon de dos dias el miércoles, con opiniones
divididas entre los analistas sobre un posible aumento de las tasas de interés debido a la reciente
volatilidad del yen. Sin embargo, se espera que el BoJ anuncie el fin de sus programas de
flexibilizacién cuantitativa, tras haber indicado en su reunion de junio que proporcionaria detalles
sobre la reduccion de sus compras de activos en esta reuniéon de julio. En China, la inversion
extranjera directa (IED) cayo6 29.1% anual en el 1524, alcanzando los $498,910 millones de yuanes, una
cifra récord de descenso para este periodo. Las estrictas medidas regulatorias chinas han
desalentado la inversion extranjera en varias industrias.

En Colombia: El Ministerio de Hacienda present6 al Congreso el presupuesto para 2025, de
COPS$523 billones (US$128,600 millones), con un déficit de COPS12 billones a cubrir mediante una ley
de financiamiento. José Roberto Acosta, el director de Crédito Pablico, anunci6 una propuesta para
adelantar la regla fiscal a 2025, permitiendo un gasto adicional de COPS$6 billones de pesos. Mientras
tanto, el ministro del Interior de Colombia, Juan Fernando Cristo, pidi6 una verificacién
independiente del escrutinio de las elecciones presidenciales venezolanas.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 0.77%, llegando al precio de
USD$75.23 por barril. La referencia Brent baja 0.76% a USD$78.45. El precio del petroleo se
mantiene cerca de minimos de dos meses debido a la preocupacion por la demanda en China, el
mayor importador mundial de crudo, mientras los operadores restan importancia al riesgo de una
escalada del conflicto en Oriente Medio, pues los funcionarios israelies no buscan represalia con el
Libano por un ataque con cohetes. Ademas, se conocid que el Departamento de Energia de EE. UU.
confirm¢ la compra de mas de 40 millones de barriles para entrega en diciembre de 2024, elevando
el total en la Reserva Estratégica de Petroleo a 180 millones desde 2022.
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Délar estadounidense (DXY)

El délar estadounidense perdi6é impulso, cayendo levemente mientras los activos de riesgo subian
en un entorno de mercado mas optimista. A pesar de mantenerse por encima de los niveles de
resistencia anteriores, el dolar se vio afectado por las expectativas de una postura mas moderada
por parte de la Reserva Federal y la disminuciéon de tensiones en Oriente Medio. Sin embargo,
vuelve a retomar el impulso cotizando sobre los 104.6 unidades.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del délar entre las 104.53 y 104.8
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se deprecio frente al dolar estadounidense, cerrando en COP$4,068.95 y
presentando una variacion diaria del -1.04%. La moneda rompid la resistencia de COP$4,050 y
alcanzé niveles maximos de COPS$4,082, mientras el dolar a nivel global retomaba el impulso. Hoy,
la moneda local podria continuar la tendencia de depreciacién dado que el panorama actual se
mantiene sin cambios significativos, la presion sobre el carry trade de la region persiste, la
incertidumbre sobre la demanda global contintia impactando los precios del petroleo y el descalce
de vencimientos forward positivo respalda los demas factores.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,050 y COP$4,085 por délar, con
extensiones en COP$4,040 y COP$4,100.

EURO

El EUR/USD se mantiene por encima de 1.0800 tras datos mixtos de la eurozona y Alemania. Sin
embargo, el par sigue bajo presion bajista debido a la fortaleza del délar y la incertidumbre antes
de la decision de la Fed. El par cotiza por debajo de la media movil de 20 dias, alrededor de 1.0840.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,390 y
los COP$4,420 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD fluctta alrededor de 1.2850 mientras los inversores esperan datos clave de EE.UU. y
las decisiones de politica monetaria de la Fed y el BoE. La libra esterlina muestra debilidad frente
al dodlar debido a las expectativas de un posible recorte de tasas por parte del BoE, a pesar de la
persistente inflacion en el sector servicios del Reino Unido.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.280 y 1.286
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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