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Banco de la Republica: reduce en 50 puntos NOTICIAS
basicos su tasa de intervencion

El Banco de la Republica decidi6 por mayoria reducir su Tasa de Politica

Monetaria (TPM) en 50 pb de 11.25% a 10.75%. Cinco directores votaron a favor Wilson Tovar
. e . , 1
de esta decision, dos por una reducciéon de 75 pb y uno no voto. e lores com
Recientemente, las expectativas de los analistas estaban alineadas en que la (601) 3907400 ext 1107
reduccion fuera de una magnitud de 50 pb, tal como sucedio. Maria Alejandra Martinez Botero
Directora
., . maria.martinez@accivalores.com
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Fuente: Banrep - Investigaciones Econémicas Accivalores @accivaloressa

En su evaluacion la Junta consideré mayoritariamente que en este contexto Acciones v Valores

era arriesgado reducir la tasa de politica mas agresivamente. El hecho de no
haber reducido la tasa en mayor magnitud estuvo apalancado en: 1) una
estabilidad en las expectativas de inflaciéon, 2) indicadores econdmicos
favorables, incluido el crecimiento econémico que super6 las estimaciones
durante el mes de mayo y 3) unas condiciones financieras externas mas

holgadas ante expectativas de politicas monetarias mas acomodaticias por .
parte de los principales bancos centrales de las economias avanzadas. usc”l_)efte a nuestros
Inftformes

Acciones v Valores

@accionesyvaloressa

o8B0

El Banco sefiala que en la encuesta de analistas econémicos hay un descenso
de 4.6% a 4.3% de la expectativa de inflacién a un afo con respecto a la
medicion de mayo, y estabilidad en 3.8% para la inflaciéon esperada a fin de
2025. También, evalta que las expectativas de inflacioén obtenidas del mercado
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de deuda publica permanecieron relativamente estables, y si bien apuntan a
una trayectoria descendente en el tiempo, permanecen por encima de la meta
hasta finales de 2025. El equipo técnico ajusto su expectativa de crecimiento
de la economia colombiana al 1.8% para 2024.
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Fuente: DANE, Banrep. Investigaciones Econdémicas ACVA

En este contexto, consideramos que el Banrep continta ajustando su postura
monetaria de forma que sea menos contractiva en medio de condiciones
internacionales inciertas, pero también de presiones inflacionarias locales y
de senales de crecimiento economico fuerte. Cabe recordar que, el altimo
dato de la inflacion general subio6 a 7.18%, comparado con el 7.16% observado
en mayo, interrumpiendo 14 meses de correccion en los precios, incluso
contando la del mes anterior que se mantuvo inalterada. Este nivel atn se
encuentra lejos del techo del rango permisible del Banco de la Republica vy, si
bien la economia da indicios de una recuperacion en materia de actividad,
creemos que la inflacion cerraria el afio en un nivel todavia elevado cercano al
6.0%. Ademas, una actitud mas dovish (expansiva) en comparaciéon con la
Reserva Federal (Fed) provocaria una depreciacion no deseada del peso
colombiano, lo que a su vez importaria inflacion. Este desfase temporal
sugiere que el Banrep preferird esperar hasta su reunién de septiembre, o
mas, para anunciar un movimiento de mayor magnitud, quiza 75 puntos
basicos.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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