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Decisiones de politica monetaria mueven

las monedas

El dolar estadounidense se encuentra por encima de los 104.

El EUR/USD cae por debajo de 1.0800 mientras el délar se recupera.

El GBP/USD se mantiene cerca de 1.2850, recuperando sus pérdidas recientes durante la
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los empleadores anunciaron 25,855 recortes de empleo en julio de 2024, el nivel méas
bajo en un afo y un 46.9% menos que los 48,786 de junio. Ayer, la Reserva Federal mantuvo las tasas
de interés estables, sugiriendo una posible disminucion futura. El presidente Jerome Powell indicé
que un recorte en septiembre podria ocurrir si la inflacion baja segtn lo esperado. Los mercados
anticipan una reduccion de 25 puntos basicos en la proxima reunion y mas de 70 puntos basicos en
total para este afio. El informe de empleo de mafana sera clave para evaluar el enfriamiento del
mercado laboral. El Tesoro por su parte, mantuvo sin cambios su orientacion sobre la deuda a largo
plazo por segundo trimestre, favoreciendo las letras a corto plazo.

En Europa: Los operadores esperan al menos dos recortes de tipos del BCE este afio, con uno
probable en septiembre. En julio, el BCE mantuvo los tipos de interés estables y Christine Lagarde
senaldé que la decision de septiembre estaba "muy abierta” La Fed insinué un recorte de tipos
inminente, y el Banco de Inglaterra (BoE) redujo la tasa de interés en 25 puntos basicos al 5% desde
un maximo de 16 afios, lo que marca la primera reduccién en mas de cuatro afios. La decision, que
fue muy renida, vio a cinco miembros del comité de politica votar a favor de reducir la tasa, mientras
que cuatro querian mantenerla sin cambios, lo que refleja la incertidumbre sobre si las presiones
inflacionarias se habian aliviado lo suficiente. La tasa de inflacion anual en la zona del euro subi6 al
2.6% en julio, impulsada por los precios de la energia, aunque la inflacion de los servicios se modero.
La economia de la eurozona crecié un 0.3% en el 2T24, con Francia, Italia y Espafa liderando,
mientras que Alemania se contrajo inesperadamente. La tasa de desempleo en la zona comun subi6
al 6.5% en junio de 2024, desde el 6.4% del mes anterior y superando las previsiones del mercado. El
PMI manufacturero de la region se situdé en 45.8 en julio de 2024, sin cambios respecto al mes
anterior, pero ligeramente superior a la estimacion preliminar de 45.6. La industria manufacturera
mostr6 un débil impulso, con las principales economias registrando una desaceleracion mas rapida
de la actividad. Los nuevos pedidos se contrajeron por decimocuarta vez consecutiva, llevando a las
fabricas a depender de los atrasos.

En Asia: La actividad manufacturera en China bajo a 49.8 en julio desde 51.8 en junio, primera
caida desde octubre de 2023. Los datos oficiales mostraron una disminucién a 49.4 en julio, la mas
pronunciada desde febrero, y el sector servicios también se debilité a 50.2 desde 50.5 en junio. El
Politbur6 prioriza el gasto del consumidor sobre infraestructura para mejorar la demanda interna 'y
el bienestar social. El Politbur6 se comprometié a impulsar el consumo para alcanzar objetivos de
crecimiento.

En Colombia: El Banco de la Republica recortd sus tasas en 50 puntos basicos, tal como lo
esperaba el mercado. Con ello, la tasa pasa de 11.25% a 10.75%. En su evaluacion la Junta consider6
mayoritariamente que en este contexto era arriesgado reducir la tasa de politica mas agresivamente.
También, ayer, Fitch Ratings confirm¢é la calificacion de Colombia en moneda extranjera a largo
plazo (IDR) en "BB+" con una perspectiva estable. Esta decision refleja el historial de estabilidad
macroeconomica de Colombia y su marco de politicas, a pesar de los desafios actuales como los
grandes déficits fiscales y el aumento de los niveles de deuda.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de 0.63%, llegando al precio
de USD$78.4 por barril. La referencia Brent sube 0.64% a USD$81.36. Los precios del petroleo
siguen al alza, luego de que los asesinatos de los lideres de Hamas y Hezbolla dejaran ver la
preocupacion de que el conflicto bélico en Gaza entre Israel y Hamas todavia tiene escalamientos y
ha sido mas amplia. Las ganancias del crudo se ampliaron luego de que Iran ordenara un ataque de
represalia contra Israel. Esta situacion revive los miedos por una interrupcion en el suministro de
petrodleo de la region. Al mismo tiempo, el grupo de productores de la Opep+ celebra su reunion.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense se encuentra por encima de 104.00 impulsado por una
correccion en el movimiento luego de la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal.
Jerome Powell, presidente de la Fed, indicé que un recorte de tasas en septiembre sigue siendo
una posibilidad, lo que genera un sentimiento moderado en el mercado sobre futuras decisiones de
politica monetaria.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del ddlar entre las 103.8 y 104.4
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano fluctud entre un maximo de COP$4,079.90 y un minimo de COP$4,052.14.
Presentando una apreciacion de +0.41%. Hoy, el peso colombiano podria continuar esta tendencia,
impactado por la correlacion del movimiento de apreciacion de las monedas pares en la region,
como lo son el peso mexicano y el peso chileno. Ademas, el descalce de vencimiento de contratos
forward de la jornada de hoy tendra un peso significativo en el respaldo de esta tendencia. Sin
embargo, el movimiento podria ser limitado mientras el mercado asimila la decisién del Banco de
Chile de mantener su tasa sin cambios, mientras el Banco de la Republica la disminuy6, generando
que el spread entre estas se reduzca e impactando el atractivo de los rendimientos en Colombia.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,045 y COP$4,075 por délar, con
extensiones en COP$4,030 y COP$4,085.

EURO

El par EUR/USD cae por debajo de 1.0800 mientras el dolar se recupera tras una decision
moderada de la Reserva Federal. El par sigue a la defensiva, alcanzando nuevos minimos en varias
semanas. El enfoque del mercado ahora se centra en los proximos datos del PMI manufacturero
del ISM en EE.UU., que seran cruciales para determinar la direccion futura del EUR /USD.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,355 y
los COP$4,415 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se recupera hacia 1.2800 después de haber caido a 1.2750 debido a la decision del
Banco de Inglaterra (BoE) de recortar la tasa de referencia en 25 puntos basicos. Los comentarios
cautelosos del gobernador del BoE, Andrew Bailey, sobre una mayor flexibilizacion de la politica
monetaria han ayudado a estabilizar la libra esterlina. A pesar de la orientacion moderada de la
Fed, el ddlar estadounidense se ha recuperado. Los inversores esperan mas informacion del
discurso de Bailey para comprender mejor la futura politica de tasas de interés del BoE y su
impacto en la economia.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.280 y 1.286
por dolar.
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4" Dolar Canadiense 138 139 =:0.06% 137 137 136 13708 - 1.3848
%1 Dolar Australiano 1.53 153  #p 0.11% 150 150 152 14934 - 1.5290
w""p" Dolar Neozelandés 170 170  #{h0.30% 165 164 1.65 16603 - 1.6996
W Corona Sueca 10.82 10.81 p 0.29% 10.62 10.55 10.55 10.648 - 10.828

=™ Peso Chileno

946.64 953.83 =30.03% 93495 92911 92373 935.70 - 954.08
“yflry Peso Mexicano 18.44 18.45 #h 0.15% 18.06 18.09 17.30 17.822 - 18.493
“u~" Real Brasilero 5.64 567 -037% 5.56 5.46 5.08 5478 - 5.632
" Yuan 7.23 7.25 fr 0.12% 7.25 7.25 7.20 7.269 - 7.277
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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