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En EE.UU: Al inicio de la semana, persisten las crecientes preocupaciones sobre una posible
desaceleracion econdmica y recesion. Estas preocupaciones surgieron la semana pasada tras un
decepcionante PMI manufacturero del ISM y se intensificaron con un informe semanal de empleo
que aumento las apuestas de que la Fed necesitara reducir las tasas de interés con mayor frecuencia.
Los operadores ahora descuentan casi 115 puntos basicos de recortes de tasas este afio, y las
probabilidades de una reduccion de 50 puntos basicos en septiembre se sittian en casi el 75%, en
comparacion con aproximadamente el 12% de la semana pasada. Los datos del viernes mostraron
que la economia estadounidense agregdé 114,000 empleos en julio, muy por debajo de las expectativas
de un aumento de 175,000. La tasa de desempleo también saltd inesperadamente a un maximo desde
2021 del 4.3%, y el crecimiento de los salarios se desacelerd mas de lo esperado. Esta semana, el PMI
de servicios del ISM proporcionara una actualizacion sobre el desempeiio del sector de servicios.
Mientras tanto, las ganancias mas débiles de lo esperado de las principales empresas tecnologicas y
la incertidumbre en torno al sector de la inteligencia artificial se sumaron al sentimiento negativo.

En Europa: En junio de 2024, los precios al productor en la zona del euro cayeron un 3,2%
interanual, tras una disminucién del 4,1% en mayo y frente a las previsiones del -3,3%. Esta es la
decimocuarta caida consecutiva, impulsada por una reduccion del 9,4% en los precios de la energia
y del 2,2% en bienes intermedios. Excluyendo la energia, los precios bajaron un 0,1%, menos que el
0,4% en mayo. Los operadores anticipan al menos dos recortes de tasas del BCE este afo, con el
proximo en septiembre, a pesar de un aumento inesperado de la inflacion anual al 2,6% en julio. El
PMI de servicios de la zona del euro cay6 a 51,9 en julio, el nivel mas bajo en cuatro meses, mientras
que el PMI compuesto se reviso ligeramente al alza a 50,2, indicando un crecimiento fraccional. Los
mercados de valores europeos abrieron con una fuerte caida debido a temores de recesion en
Estados Unidos y preocupaciones sobre los costos de endeudamiento en Japon.

En Asia: En China, persisten las preocupaciones econémicas debido a cifras mixtas del PMI. Una
encuesta privada mostré que la actividad del sector servicios mejord en julio de 2024, subiendo a
52,1 desde el minimo de ocho meses de 51,2 en junio, superando las previsiones de 51,4. Sin embargo,
la actividad manufacturera sufri6 su primer descenso desde octubre de 2023 y se contrajo por tercer
mes consecutivo, con la caida mas pronunciada desde febrero. A pesar de la s6lida demanda interna
y externa, la produccién manufacturera apenas aumentd, y los nuevos pedidos se moderaron. El PMI
Compuesto General de Caixin cay6 a 51,2 en julio desde 52,8 en junio, marcando el noveno mes
consecutivo de crecimiento. El empleo en servicios creci6 al ritmo mas rapido en casi un afio,
aunque el sentimiento empresarial se mantuvo moderado, siendo el segundo mas bajo desde marzo
de 2020.

En Colombia: La tasa de desempleo de mayo se ubicé en 10.3%, y la urbana, que solo contempla
las 13 principales ciudades, en 10.2%. En otros temas, el Gobierno Nacional decreté un incremento
de $79 en el galon de la gasolina y $97 en el diésel. Segtn la Creg, el precio promedio de la gasolina
en las 13 principales ciudades se fijo en $15.568 y el del diésel en $9.456.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 1.69%, llegando al precio de
USD$72.28 por barril. La referencia Brent cae 1.55% a USDS$75.62. El precio del petréleo cae, pese a
las tensiones en el Medio Oriente. Los temores por una demanda global de crudo le dan direccién a
los precios. En EE.UU, el débil informe de mercado laboral y los datos econdémicos de China y una
encuesta que muestra una actividad manufacturera mas débil en Asia, Europa y EE.UU. sugieren
una desaceleracion econdmica global que podria afectar el consumo de petroleo. A ello se suman
factores climaticos, como que se espera que la tormenta tropical Debby pueda convertirse en un
huracan.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense cae por debajo de 103.00 unidades, continuando su tendencia a
la baja debido a la fuga de inversores hacia bonos de refugio seguro tras la caida de los indices
japoneses Nikkei y Topix, que registraron su peor desempefo desde 1987. Esta situacion, sumada a
débiles datos econoémicos estadounidenses y menores rendimientos, ha debilitado al délar. A
medida que comienza la semana, el mercado espera con nerviosismo nuevos datos del Instituto de
Gestion de Suministros (ISM), que podrian reforzar los temores de recesion.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del doélar entre las 101.9 y 103.2
unidades durante la jornada.

USD/COP

Durante la dltima jornada de negociaciones, el peso colombiano se depreci6 frente al dolar
alcanzando niveles no vistos desde el 5 de julio y fluctuando entre un maximo de COP$4,139.90 y
un minimo de COPS$4,086. Hoy, dado el panorama de aversion al riesgo a nivel global, pues los
inversores temen una recesion. La moneda local podria continuar la tendencia de depreciacion.
Con el movimiento respaldado por la fuerte depreciacion de las monedas pares en la region,
especialmente, el peso mexicano.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,115 y COP$4,150 por délar, con
extensiones en COP$4,100 y COP$4,180.

EURO

El par EUR/USD sube con fuerza hasta los 1.0984 dolares, respaldado por la presion vendedora
sobre el dolar estadounidense. La percepcion de riesgo sobre una recesion juega un papel
fundamental en el mercado de divisas y favorece la recuperacion del euro que ya cotiza sobre
niveles de inicio de afio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,530 y
los COP$4,600 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD cay6 por debajo de 1.2750 dolares debido a la presion vendedora. Las tensiones
en Medio Oriente y los temores de recesion en Estados Unidos han aumentado el atractivo de los
activos de refugio seguro, afectando negativamente a la libra esterlina. A pesar de la caida del
dolar estadounidense por las expectativas de recortes de tasas de la Reserva Federal, la libra
mostr6 un desempeno débil frente a sus principales pares, excepto las monedas de Asia-Pacifico.
Internamente, el mercado especula sobre posibles recortes de tasas adicionales por parte del
Banco de Inglaterra, que recientemente redujo las tasas en 25 puntos basicos al 5%, con una
votacion dividida. El gobernador del BoE, Andrew Bailey, enfatiz6 la necesidad de mantener la
inflacion bajo control sin recortar las tasas demasiado rapido.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.269 y 1.282
por dolar.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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