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● El dólar estadounidense ha experimentado fluctuaciones recientes.

● El par EUR/USD ha mantenido una cotización estable por encima de 1.09.

● El par GBP/USD ha perdido impulso y ahora cotiza por debajo de 1.2750.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: El mercado sigue lidiando con los temores de la recesión, mientras el apetito de riesgo
se recupera con compra de activos más riesgosos. Los datos del jueves mostraron que las solicitudes
iniciales de subsidio por desempleo cayeron en 17,000 hasta una cifra ajustada estacionalmente de
233,000 la semana pasada, lo que supone la mayor caída en unos 11 meses y una caída por debajo de
las previsiones de 240,000. Esto estuvo en línea con el alivio que supuso un sólido PMI de servicios
del ISM para julio. Los mercados redujeron las apuestas a recortes de tipos de interés de la Reserva
Federal tras los datos, y las probabilidades de un recorte de 50 puntos básicos en septiembre
cayeron al 54% desde el 69% a principios de la semana.

En Europa: Los mercados intentan salir de los números rojos al cierre de una semana turbulenta
marcada por una volatilidad histórica, sacando impulso positivo de un sólido desempeño en Wall
Street justo cuando una caída en las solicitudes de desempleo en EE.UU. alivió las preocupaciones
sobre una posible desaceleración económica. Los inversores también asimilaron los datos que
muestran que la tasa de desempleo de Francia cayó al 7.3% en el segundo trimestre desde el 7.5% del
primer trimestre. Además, los mercados evaluarán las cifras finales de inflación para julio de toda la
región. Mientras tanto en el Reino Unido, los recientes disturbios, incluidos los disturbios contra la
inmigración y la especulación sobre las subidas de impuestos, han disminuido el entusiasmo por la
libra esterlina. A pesar de un impulso inicial tras la victoria electoral del Partido Laborista, las
recientes ganancias de la libra han perdido impulso debido a la inestabilidad del mercado y los
temores de más recortes de tasas.

En Asia: En China, las ventas de vehículos cayeron un 5.2% anual en julio de 2024, alcanzando 2.49
millones de unidades, una disminución mayor que el 2.7% del mes anterior, según la Asociación de
Fabricantes de Automóviles de China (CAAM). Las ventas de vehículos de nueva energía crecieron un
27%. Para contrarrestar la debilidad en el mercado, el gobierno chino duplicó los subsidios para la
compra de vehículos a 20,000 yuanes, retroactivos a abril. De enero a julio, las ventas de vehículos
aumentaron un 4.4%, desacelerándose desde el 7.9% del mismo período en 2023, impulsadas por un
incremento del 31.1% en los vehículos de nueva energía. En Japón, los inversores evaluaron las
perspectivas de la política monetaria del Banco Central, luego que el vicegobernador Shinichi Uchida
indicara que no subirán las tasas en un mercado inestable. Las minutas de la reunión de julio
revelaron que algunos miembros abogaron por seguir subiendo las tasas, con la meta de alcanzar al
menos el 1%.

En Colombia: La variación interanual del Índice de Precios al Consumidor (IPC) alcanzó un 6.86%
en julio de 2024, frente al 7.18% de junio. El dato es inferior a la previsión del consenso del mercado
de 6.95%. La cifra mensual de inflación fue del 0.20%, lo que resulta menor a la estimación promedio
de los analistas (0.29%). Ante la sorpresa bajista, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, hizo un
llamado al Banco de la República para acelerar el ritmo de recortes de tasas con su apuesta por una
reducción de 75 puntos básicos en la próxima reunión.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de 0.51%, llegando al precio
de USD$76.58 por barril. La referencia Brent sube 0.43% a USD$79.5. Los precios del petróleo
aumentaron el viernes, encaminándose hacia su primera semana de ganancias en cinco semanas,
impulsados por sólidos datos económicos en Estados Unidos y China, lo que alivió las
preocupaciones sobre la demanda global. Además, las señales de una reducción continua en los
inventarios de EE. UU. alimentaron la esperanza de que la demanda se mantuviera firme durante la
temporada de verano, a pesar de la desaceleración en el ritmo de esas reducciones.
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Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar estadounidense ha experimentado fluctuaciones recientes, con un panorama
técnico que sugiere posibles desafíos en las próximas semanas. Aunque el índice del dólar logró
cerrar por encima de un nivel clave (103 unidades) y registrar ganancias consecutivas durante tres
días, las presiones continúan debido a la falta de datos económicos relevantes en el calendario de
hoy. A medida que se acerca el fin de semana, se espera que los movimientos en el mercado estén
impulsados más por factores geopolíticos que por indicadores económicos, lo que hará que el
cierre semanal del dólar sea crucial antes de la publicación de datos importantes como el IPC y las
ventas minoristas la próxima semana.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 102.9 y 103.3
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano cayó a niveles de cinco jornadas frente al dólar, por debajo de los
COP$4,100 por dólar. El peso se apreció un 1.84%, cerrando en su mínimo diario de COP$4,060 tras
alcanzar un máximo de COP$4,120. Hoy, la moneda local podría continuar alineando su movimiento
al comportamiento de las monedas de la región, principalmente del peso mexicano, aunque todas
parecen continuar la tendencia de apreciación. En una jornada de pocos fundamentales y mientras
el sentimiento inversionista se calma, la atención del mercado vuelve a recaer en las expectativas
de recortes de tasas por parte de la Fed que mantienen al DXY presionado y respaldan la
recuperación de las monedas emergentes, como el peso colombiano.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,050 y COP$4,075 por dólar, con
extensiones en COP$4,025 y COP$4,090.

EURO

El par EUR/USD ha mantenido una cotización estable por encima de 1.0900, impulsado por un
dólar estadounidense débil. Sin embargo, la falta de impulso alcista refleja las preocupaciones
sobre el crecimiento económico en Estados Unidos y los riesgos geopolíticos en Oriente Medio.
Aunque se espera que el Banco Central Europeo (BCE) implemente dos recortes adicionales en las
tasas de interés este año para apoyar la recuperación económica de la eurozona, la incertidumbre
sobre las futuras políticas monetarias tanto del BCE como de la Reserva Federal mantiene a los
inversores cautelosos.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,005 y
los COP$4,450 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD ha perdido impulso y ahora cotiza por debajo de 1.2750, tras haber alcanzado un
máximo cercano a 1.2800 más temprano en la jornada. Aunque el dólar estadounidense ha
mostrado debilidad, los rendimientos a la baja de los bonos del Tesoro de EE.UU. han ayudado a
contener las pérdidas del par, manteniéndolo en niveles moderados.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.272 y 1.275
por dólar.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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