Acciones
A &Valores

Desde 1959

Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

MERCADO CAMBIARIO
Volatilidad limitada por ligera agenda
economica

Wilson Tovar

Gerente
wtovar@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1107

3 X . . Maria Alejandra Martinez Botero
e El dolar estadounidense se mantiene estable sobre las 103 unidades. Directora
maria.martinez@accivalores.com
e El par EUR/USD se mantiene estable por encima de 1.0900 en un contexto de mercados (601) 3907400 ext 1566
cautelosos. Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista de renta variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

e El par GBP/USD se mantiene estable sobre el nivel de 1.2760 doélares el lunes. (601) 3907400 ext 1300
co g . L. L Diana Valentina Gonzalez Santos
Evolucién diaria Depreciacion (+) / Apreciacion (-) Analista de renta fija
5300 — TRM ===promedio 50D ~-=promedio200D 10% diana.gonzales@accivalores.com
30% (601) 3907400 ext 1300

20% Laura Sophia Fajardo Rojas

1004 o328 Analista de divisas
- 4,100.8 0% laura. fajardo@accivalores.com
o Vsl ,_2 -10% (601) 3907400 ext 1300
Yt -20%
-30% Natalia Toloza Acevedo

WL
[*8 0 =
o O O
S & o
) N

g N N N o e} [} ) e} ] = = = = P’, t nt
§ 9888288883333 TITeETETYYEYTTTOR accame ,
S s L A L g o 5 L S8 L5 £ D $ % £ 85 5 8% 8825 845 5 9 natalia.toloza@accivalores.com
¥R LT EE ST LT RN G | (601) 3907400 ext 1300
£28238z238838¢8¢g g 888883 es
e e e ——Mensual Anual
Escucha nuestro analisis:
Monto diario negociado

Volatilidad diaria ° En Yg! |T| |!Q E

Monto negociado === promedio 50D promedio200D (diferencia entre valor maximo y minimo en el dia)

2,500 2128 .
2,200 L % En Spotif

”
1%
5 140
£ 1900 120 ]
Z 1600 . 100 heaa A -dehil--FrH - e S|guen05 en:
a 1,534 80
2 1300 jores eI 60
S 2 M‘""“\ ey 40
1000 [TSgamea Nemsonie® 2
4 .
700 L 0 @accivaloressa
N N N o [ [ [ o o < < N <
cciones v Valres
O ¥ U 0o = g © * 0 9 = g 9 o 2 3 IS 5
S 2 5 5 £ 3 =) ] = ] 35 @
TR LT EPIE LRI D G S S G G W A
D DD DD D DD DD b B S - T S S N N S NS
S © © © o © g © © © o <9 o

‘uente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.

Suscribete a
nuestros informes


mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:natalia.toloza@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://www.youtube.com/watch?v=F8-KuPEacM4
https://spotifyanchor-web.app.link/e/MWZWTUFsTHb
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

12 agosto 2024

En EE.UU: El mercado inicia la semana con un tono de calma y de cautela y se espera que la
volatilidad del mercado persista, cuando se esperan datos de inflacion al productor el martes y al
consumidor el miércoles. Las ventas minoristas y produccion industrial estan previstas para el
jueves. Las probabilidades de un recorte de 50 puntos basicos por parte de la Fed se sitian
actualmente en casi el 50%, muy por debajo del 85% de la semana pasada, cuando las
preocupaciones sobre una posible recesiéon impulsaron las apuestas de que la Fed tendria que
reducir los costes de los préstamos de forma mas agresiva, aunque las expectativas de mas de 100
puntos basicos de flexibilizacion este afio se mantuvieron intactas.

En Europa: Los inversores evaltian la politica monetaria futura. Los economistas predicen ahora
que el Banco Central Europeo (BCE) recortara su tasa de depoésito trimestralmente hasta finales del
ano proéximo, poniendo fin a su ciclo de flexibilizacion antes de lo previsto anteriormente. Se prevé
que el tipo de referencia alcance el 2.25% en diciembre de 2025 tras seis reducciones de un cuarto
de punto, mas rapido que la prediccién anterior de mediados de 2026. El BCE empez6 a reducir los
costes de financiacién en junio, con el objetivo de que la inflacion volviera a su objetivo del 2%.
Aunque los funcionarios han indicado que es probable que haya mas recortes de tasas, no se han
comprometido con fechas especificas por la incertidumbre econémica. Datos recientes muestran un
estancamiento en el sector privado de la zona del euro y un débil crecimiento en Alemania, lo que ha
llevado a los economistas a rebajar sus proyecciones de crecimiento para la region.

En Asia: En China, las preocupaciones econdmicas contintan afectando el sentimiento de los
inversores, quienes se preparan para una serie de informes clave esta semana, incluyendo datos de
produccion industrial, ventas minoristas, desempleo, crecimiento de los préstamos pendientes,
nuevos préstamos en yuanes y oferta monetaria M2. Estos informes siguen a una sorprendente
aceleracion en la tasa de inflacién anual, que superd las previsiones del mercado alcanzando su nivel
mas alto desde febrero, marcando el sexto mes consecutivo de aumento, lo que sugiere una
recuperacion sostenida de la demanda interna impulsada por los esfuerzos de estimulo de Beijing.
Ademas, la deflacién anual del productor se mantuvo estable, siendo la mas baja desde enero de
2023, reflejando el impacto positivo de las medidas de apoyo del gobierno. En Jap6n, los mercados
siguen evaluando los comentarios del vicegobernador del BOJ, Shinichi Uchida, quien indicé que el
banco no aumentara las tasas durante la inestabilidad del mercado. Sin embargo, el resumen de la
reunion de politica monetaria de julio del BOJ mostré que algunos miembros sefialan la necesidad de
aumentar las tasas, con uno de ellos proponiendo llevarlas eventualmente al menos al 1%.

En Colombia: El calendario econémico de esta semana es amplio. Hoy, Fedesarrollo presenta el
indice de confianza del consumidor, seguido el martes por los resultados financieros de Ecopetrol.
El miércoles se divulgaran las cifras de produccién manufacturera y ventas minoristas, y el jueves, el
DANE revelara el PIB del segundo trimestre. En otros temas, el presidente, Gustavo Petro, anuncié
una ley para obligar a los bancos a prestar dinero a tasas de interés bajas a sectores econdmicos
estratégicos, como parte de sus planes de crecimiento.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con ganancias de 1.16%, llegando al precio de
USD$77.73 por barril. La referencia Brent sube 0.93% a USD$80.4. El crudo extiende ganancias,
impulsadas por la disminucion de los temores de recesion y el aumento de las tensiones en Medio
Oriente. Los futuros del petrdleo continuaron su ascenso tras las alzas de la semana anterior, en
medio de la expectativa por la posible respuesta de Iran al asesinato de un lider de Hamas en
Teheran. Ademas, Israel continud su ofensiva en Gaza con una serie de ataques durante el fin de
semana. Esta semana, el foco estard en los datos de inflacion de varias economias clave,
especialmente en Estados Unidos.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense se mantiene estable sobre las 103 unidades, con ganancias
marginales frente a sus principales pares, con una semana que inicia con calma en cuanto a datos
econdmicos. La presiones para la moneda persisten, mientras todas las miradas estan puestas en el
indice de precios al consumidor de julio, que se publicara el miércoles, y en los datos de ventas
minoristas de julio, que se anunciaran el jueves.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del ddlar entre las 103.0 y 103.3
unidades durante la jornada.

USD/COP

El pasado viernes, el peso colombiano se depreci6 frente al doélar estadounidense, cerrando en
COP$4,072. Esto debido a la publicacién de un dato de inflacion local sorprendentemente mas bajo
de lo anticipado por el mercado, que gener6 incertidumbre sobre un recorte de tasas mas
agresivo por parte del Banco de la Reputblica en septiembre, lo cual reduce el atractivo de los
rendimientos de Colombia frente a otros paises de Latinoamérica. Hoy, el peso colombiano podria
continuar esta tendencia de depreciacion, dada la ligera agenda econdmica y el movimiento de
depreciacion del peso mexicano que es la moneda de la regién con mayor correlacion respecto al
peso colombiano. Ademas, el mercado podria continuar siendo influenciado por la expectativa de
recortes por parte del BanRep luego del dato de IPC.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,060 y COP$4,090 por délar, con
extensiones en COP$4,045 y COP$4,110.

EURO

El EUR/USD se mantiene estable por encima de 1.0900 en un contexto de mercados cautelosos,
especialmente debido a las crecientes tensiones geopoliticas entre Israel e Iran, que podrian
limitar su subida. Los inversores estan atentos a los datos de IPC de EE.UU. que son cruciales para
prever futuros movimientos de la Reserva Federal (Fed) en septiembre. Las expectativas de
recortes significativos de las tasas por parte de la Fed se han reducido, y el Banco Central Europeo
(BCE) podria implementar dos recortes mas de tasas este afio.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,435 y
los COP$4,490 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se mantiene estable sobre el nivel de 1.2760 doélares el lunes. La fortaleza del
dolar estadounidense, impulsada por un tono de riesgo moderado en los mercados, ejerce presion
sobre el par. Los operadores estan atentos a las actualizaciones geopoliticas del Medio Oriente,
mientras que la agenda de datos economicos del Reino Unido y Estados Unidos permanece
relativamente ligera.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.274 y 1.278
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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