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En EE.UU: El mercado sigue analizando las sefiales de enfriamiento de la inflaciéon las cuales
reforzaron las apuestas sobre recortes de las tasas de interés de la Reserva Federal. La tasa de
inflacién general anual se desaceler6 al 2.9% en julio desde el 3% de junio, desafiando las
expectativas del mercado de que no hubiera cambios y registrando la lectura mas baja desde marzo
de 2021. Mientras tanto, el indicador de inflacién subyacente subi6 en linea con las expectativas. A
principios de esta semana, los datos también mostraron que los precios al productor subieron un
0.1% con respecto al mes anterior en julio, por debajo de las expectativas de un aumento del 0.2%,
mientras que los precios al productor subyacentes se mantuvieron inesperadamente estables. Los
mercados ya descuentan en sus precios un recorte de las tasas de la Fed en septiembre, pero siguen
divididos sobre si sera una reduccion de 25 o 50 puntos basicos. También se prevé un total de 100
puntos basicos de flexibilizaciéon este afio.

En Europa: El PIB del Reino Unido se desaceleré como se esperaba en el 2T24, lo que mantuvo las
previsiones de recortes de tasas del Banco de Inglaterra (BOE). Los mercados europeos abren con
optimismo apoyados en sefales de menor inflacién en el Reino Unido. El PIB de la zona euro crecio
un 0,3% en el 2T24, cumpliendo con las estimaciones. Los mercados evaltan la magnitud de la
desaceleracién de la economia europea en busca de informacion sobre los costos crediticios futuros
y el desempefio corporativo. La combinacién de un IPC estadounidense méas débil y el sentimiento
economico débil del ZEW publicado esta semana mantuvo las expectativas de que es poco probable
que los rendimientos de los bonos reboten hacia el maximo de este afio, lo que respalda las
perspectivas de gasto de capital que son clave para la economia alemana, con una fuerte presencia
manufacturera.

En Asia: El Banco Popular de China (PBoC) anunci6 el jueves que renovara los fondos de la facilidad
de préstamos a mediano plazo que vencen el 15 de agosto a finales de este mes. El banco central dijo
en un comunicado que inyectara liquidez a un afio a los prestamistas nacionales el 26 de agosto. La
inusual demora posiblemente sea parte de una revision de la politica monetaria para permitir que las
tasas a corto plazo desempefien un papel mas importante en la orientaciéon de los mercados.
Mientras tanto, el PBoC ofreci6 CNYS577.700 millones en fondos, equivalentes a unos USS$S81.000
millones, a los bancos a través de repos inversos a siete dias a una tasa de interés del 1,7%, sin
cambios respecto de su operacion anterior, para compensar el impacto del vencimiento de los
fondos de la facilidad de préstamos a mediano plazo. Las decisiones del jueves se produjeron apenas
unos dias después de que los datos oficiales mostraran que la emision de préstamos de los bancos
chinos se desplomoé en julio respecto del mes anterior, ya que el crédito a la economia real se
contrajo por primera vez en casi dos décadas en medio de una persistente debilidad inmobiliaria.

En Colombia: El DANE publicara los resultados del PIB del segundo trimestre, con una expansion
estimada del 2.8% anual, frente al 0.7% del primer trimestre de 2024. También se divulgaran los
datos de actividad economica de junio. El Banco de la Republica advirti6 riesgos de que el gobierno
no cumpla su meta fiscal en 2025, segiin su gerente, Leonardo Villar, y publicara su tltima encuesta
mensual de economistas. Sobre el mismo tema fiscal, Renzo Merino, el analista soberano de Moodys
sefial6 que la situacion fiscal del pais podria llevar a un incumplimiento de la regla fiscal, lo que
podria resultar en una degradacion de la calificacion crediticia de Baa2 a Baa3.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con ganancias de 1.16%, llegando al precio de
USD$77.87 por barril. La referencia Brent sube 1.0% a USD$80.56. Ayer martes se inform6 que la
inflacion en Estados Unidos baj6 al 2.9%, aumentando las expectativas de que la Reserva Federal
reduzca las tasas de interés el préoximo mes, lo que podria estimular la actividad econémica y
aumentar la demanda de petroéleo. Sin embargo, este comportamiento en precios se da, a pesar de
un sorpresivo incremento en las reservas de crudo de Estados Unidos, lo que alivi6 los temores de
que un conflicto mas amplio en Oriente Medio pudiera amenazar el suministro de petréleo en una
de las principales regiones productoras.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense revierte la tendencia bajista que venia presentando, luego de la
publicacién de los datos de ventas minoristas que superaron las expectativas del mercado y que
liberan presiones sobre la moneda. El DXY avanza por encima de su resistencia clave ubicada en las
103 unidades, revirtiendo casi por completo las pérdidas de dos jornadas.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 102.5 y 103.2
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se apreci6 frente al dolar estadounidense por tercera sesion consecutiva,
fluctuando entre un minimo de COPS$4,012.12 y un méaximo de COP$4,035.80. Cabe destacar que,
como resultado de esta tendencia, la Tasa Representativa del Mercado (TRM) que regira hoy,
cumple con las condiciones para ejercer opciones put del programa de acumulacion de reservas
del Banco de la Republica, pues estaria alrededor de COPS$4,021.10, por debajo de su promedio
movil de 20 dias habiles (COPS$4,057.22). Hoy, tras la publicacion de datos econémicos en EE.UU. el
DXY retoma su fortaleza y las monedas de la region cambian su tendencia, depreciandose
levemente frente al ddlar estadounidense, exceptuando al peso mexicano que continta hasta el
momento la tendencia bajista. En este sentido, consideramos que el peso colombiano podria
alinearse a este comportamiento y presentar movimientos de depreciacion. Sin embargo, la
tendencia podria verse limitada por el descalce de vencimientos forward de la jornada de hoy.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,010 y COP$4,035 por délar, con
extensiones en COP$4,000 y COP$4,050.

EURO

El euro retrocede desde sus maximos de este afio y cae hasta los 1.096 dolares en un mercado
presionado por los datos de ventas minoristas en EE.UU. que devuelven la fortaleza al ddlar
estadounidense a nivel global. La moneda revierte casi en su totalidad las ganancias de hace dos
jornadas y presenta una depreciacion del 0.51%.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,415y
los COP$4,450 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD cae alrededor de 1.2850 doélares. Los datos del Reino Unido revelaron que el PIB
creci6 a una tasa anual del 0.9% en el segundo trimestre, en linea con las expectativas, lo que ha
permitido que la libra esterlina se mantenga solida frente a otras divisas. Sin embargo, los datos
econdmicos en EE.UU. aumentan la presion sobre la libra y limitan su recuperacion.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.280 y 1.287
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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