
Acciones & Valores | Investigaciones Económicas

Fuente: Reuters

15 agosto 2024 1

Consulta el libro de resultado completo de Celsia en el siguiente link
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Durante el segundo trimestre de 2024, Grupo Argos reportó ingresos por un total
de COP$3.7 billones en sus resultados financieros consolidados, lo que representa
una disminución del 17%. Este comportamiento se atribuye principalmente por la
desconsolidación del aeropuerto de Bogotá (OPAIN). Por otro lado, el EBITDA
decreció un 12.7%, alcanzando COP$993 mil millones, igualmente impactado por la
desconsolidación de aeropuertos. Sin embargo, la utilidad neta aumentó un 28%
interanual, alcanzando los COP$337 mil millones, mientras que la utilidad neta
controladora cerró en COP$189 mil millones, registrando un decrecimiento del
39.5% interanual.

Gráfica 2. Resultados consolidados (COP$ MM)

Fuente: Grupo argos - Gráfica: Acva-Economía
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En detalle, en los resultados financieros por negocio, se destaca el aporte del
segmento de portafolio pues presentó un incremento del 629% en los ingresos y
del 122% en la utilidad neta. Esto, teniendo en cuenta que en 2T23 el aporte fue
negativo debido al impuesto diferido de Grupo Sura asociado a transacción de
Nutresa, mientras para el 2T24, el segundo intercambio de acciones y costos por
OPA Nutresa, impulsaron los resultados. Además se destaca el aporte de Celsia
debido a los mayores ingresos por ventas BOT de Caoba en 2T24.

En el segundo trimestre de 2024, Pactia destacó con un rendimiento efectivo anual
del 5.63%, el EBITDA también creció un 9%, llegando a COP$65 mil millones. Odinsa
registró ingresos consolidados de COP$61 mil millones, un aumento del 51%
interanual, impulsado por un incremento en el tráfico de sus concesiones viales y
aeroportuarias. Sin embargo, el EBITDA disminuyó un 85% debido a la falta de
ingresos extraordinarios en comparación con el año anterior.

Cementos Argos y Celsia también mostraron desempeño notable en el trimestre,
con Cemargos reportando una estabilidad en sus operaciones a pesar de los
desafíos macroeconómicos, mientras que Celsia continuó consolidando su posición
en el sector energético, con un enfoque en la sostenibilidad y la transición
energética. El Negocio de Desarrollo Urbano (NDU) generó un flujo de caja neto de
COP$7 mil millones, destacando la transferencia de lotes y la colaboración con la
Alcaldía de Barranquilla en proyectos viales clave.

Asuntos ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo):

Respecto a los asuntos ASG se destaca el programa Reverdec para restaurar áreas
degradadas, que realiza Celsia. Además, lo correspondiente a la disminución en las
tarifas en Valle y Tolima gracias a la combinación de compras de energía en
contratos a largo plazo, lo que finalmente ha beneficiado a las comunidades de
estos sectores. Finalmente, Celsia indicó que ha realizado inversiones por COP$30
mil millones en Fundación Celsia y ha intervenido 500 sedes educativas, además ha
otorgado 100 becas a estudiantes rurales en la Universidad del Tolima.

Adicionalmente, Cementos Argos menciona el programa “Barrios a la Obra” en
Barranquilla, que generará inversiones por COP$600 mil millones durante los
próximos 4 años de los cuales COP$10 mil millones se ejecutarán en el 2024 para
construir 20 km de carreteras. Además, indica que en Bolívar, durante el segundo
semestre del año, se invertirán COP$68 mil millones para mejorar infraestructura
pública.

Desde el área de Investigaciones Económicas de Acciones y Valores, consideramos
que los resultados del segundo semestre de 2024 de Grupo Argos indican un
escenario positivo para la compañía y, además, estos se alinean a nuestras
expectativas. Gracias a su portafolio de diversificación basado en Cementos Argos,
Celsia, Odinsa, Real Estate e inversiones, lo cual proporciona un margen operativo
considerable. En este trimestre, se destaca fundamentalmente el desempeño del
segmento de Portafolio.
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| Tabla 1. Resultados

COP Bn 2T23 2T24E 2T24 % Sorpresa %Var. A/A

Ingresos 4.4 3.6 3.7 2% -17%

EBITDA 1.6 0.9 1.0 10% -13%

Utilidad neta (mil m) 312 320 337 5% -26%

Margen EBITDA 26% 25% 27% 8% 5%

Margen Neto 10% 9% 9% 3% -12%
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