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● El dólar estadounidense mostró una recuperación, impulsada por sólidos datos
económicos en EE.UU.

● El EUR/USD registra un leve avance en la jornada, aunque permanece justo por debajo
del nivel clave de 1.1000.

● La libra esterlina (GBP) se ha fortalecido notablemente frente al dólar estadounidense,
alcanzando su nivel más alto en tres semanas por encima de 1.2900.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Los recientes informes han brindado alivio a los inversores y refuerzan las expectativas
de un escenario de "Ricitos de Oro" (presiones inflacionarias contenidas y un crecimiento sólido),
mientras la Reserva Federal (FED) se prepara para reducir las tasas de interés. En julio, las ventas
minoristas aumentaron +1% m/m, superando ampliamente las expectativas del mercado de +0.3% y
recuperando dinamismo tras el estancamiento de junio, reflejando un consumo robusto. Las
solicitudes de desempleo disminuyeron inesperadamente por segunda semana consecutiva,
disipando temores sobre la situación del mercado laboral. Los datos de inflación en julio resultaron
más moderados de lo esperado, lo que ha consolidado la expectativa de que la FED comenzará a
recortar tasas en septiembre, aunque persisten dudas sobre si será un ajuste de 25 o 50 puntos
básicos. Finalmente, el optimismo se intensifica al cierre de la semana ante el avance en las
negociaciones internacionales para una posible pausa en el conflicto entre Israel y Hamás en Gaza,
un desarrollo que podría contribuir a reducir las tensiones con Irán.

En Europa: La Eurozona registró un superávit comercial de €$22.3 mil millones en junio,
superando las expectativas del mercado de €$13.3 mil millones y superando el superávit de €$18 mil
millones registrado hace un año. Las importaciones cayeron -8,6% a/a hasta los €$214 mil millones,
debido principalmente a las menores compras de bienes manufacturados (-11%); maquinaria y
equipo de transporte (-11%); combustibles minerales, lubricantes y afines (-9,1%) y productos
químicos (-6,8%). Mientras tanto, las exportaciones cayeron a un ritmo más lento del -6,3% hasta los
€$237 mil millones, lastradas principalmente por la reducción de los envíos de bienes
manufacturados (-8,2%); maquinaria y equipo de transporte (-8,8%); productos químicos (-9,5%) y
combustibles minerales. A los operadores les preocupa que la Fed pueda ser más agresiva en el
recorte de tipos. En Europa, los inversores anticipan que el BCE hará dos recortes de tipos. En el
Reino Unido, las ventas minoristas rebotaron +0,5% en julio después de una caída de -0,9% en junio.

En Asia: En China los inversores también mantuvieron la esperanza de que las autoridades
intensifiquen el apoyo político para impulsar la recuperación económica. Los datos de principios de
esta semana mostraron que las ventas minoristas aumentaron más de lo previsto en julio, mientras
que la producción industrial no alcanzó las previsiones. Las inversiones en activos fijos también
estuvieron por debajo de las expectativas, la tasa de desempleo urbano subió ligeramente después
de mantenerse estable durante los tres meses anteriores y los precios de las viviendas nuevas
disminuyeron en julio, su caída más pronunciada desde junio de 2015, lo que pone de relieve la
profundización de los problemas en el sector inmobiliario a pesar de los esfuerzos de estabilización
en curso de Beijing. Además, la producción industrial mostró signos de debilidad en julio, con el
crecimiento más lento desde marzo. En una nota positiva, el crecimiento de las ventas minoristas se
aceleró en julio, marcando el decimoctavo mes consecutivo de expansión y ofreciendo un rayo de
esperanza para el consumo interno.

En Colombia: El DANE reportó un bajo desempeño económico en el segundo trimestre, con un
PIB creciendo sólo 2.1%, por debajo del 2.8% esperado por analistas. Además, el índice de actividad
económica cayó un 1.1% en junio, su peor resultado en nueve meses. Hoy, el DANE publica los datos
de la balanza comercial, en donde esperamos que en junio se ubique en USD -$567 millones, que
implicaría una corrección frente a los USD -$730 millones de hace un año.

| Commodities

El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 2.62%, llegando al precio de
USD$77.87 por barril. La referencia Brent cae 2.38% a USD$80.56. En Qatar, delegados de Estados
Unidos e Israel iniciaron su segunda jornada de diálogos, sin la participación de Hamás, que
evaluará las propuestas antes de decidir sobre un alto el fuego en Gaza. La tensión persiste ante la
posibilidad de un ataque iraní que podría agravar la situación en la región. Además, las tasas de
procesamiento de crudo más bajas en China y una menor perspectiva de demanda por parte de la
OPEP limitan aumentos adicionales.
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| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)

El dólar estadounidense mostró una recuperación, impulsada por sólidos datos económicos en
EE.UU., como el crecimiento de las ventas minoristas y la disminución de las solicitudes de
subsidio por desempleo, lo que reduce los temores de una recesión. Sin embargo, el DXY
retrocedió hacia 102.75, mientras las expectativas de que la Reserva Federal recorte las tasas de
interés en septiembre retoma el protagonismo del mercado. Por lo tanto la presión sobre la
moneda persiste, revirtiendo casi por completo las ganancias de la jornada de ayer

Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 102.7 y 103.0
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, en su cuarta sesión consecutiva de apreciaciones, el peso colombiano cayó a niveles de 15
días, hasta los COP$3,999 luego de alcanzar un máximo de COP$4,034 por dólar. El peso
colombiano frente al dólar cerró en COP$4,011 con una variación diaria de +0.06%. Hoy, las
monedas emergentes, como el peso mexicano y el peso chileno, se deprecian frente al dólar
estadounidense, influenciadas por la recuperación del yen japonés tras la publicación de datos
económicos favorables. En este sentido, el peso colombiano podría alinearse al comportamiento
vía correlación. Adicionalmente, los precios del petróleo se debilitan nuevamente en la jornada de
hoy, por lo que también podría respaldar la depreciación de la moneda local. Sin embargo, el
movimiento podría verse limitado por el descalce de vencimientos forward para hoy.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,000 y COP$4,025 por dólar, con
extensiones en COP$3,990 y COP$4,040.

EURO

El par EUR/USD registra un leve avance en la jornada, aunque permanece justo por debajo del
nivel clave de 1.1000. El mejorado apetito por el riesgo ha limitado el impulso del dólar
estadounidense, impidiendo que capitalice completamente las ganancias obtenidas el jueves. Este
entorno ha permitido que el par conserve parte de sus modestos avances, consolidándose de cara
al fin de semana. Sin embargo, la presión sobre el euro persiste, con los mercados atentos a los
próximos datos económicos y decisiones de política monetaria que podrían influir en su dirección
futura.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,400 y
los COP$4,430 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) se ha fortalecido notablemente frente al dólar estadounidense, alcanzando
su nivel más alto en tres semanas por encima de 1.2900. Este impulso alcista se debe en gran
parte a un mejor sentimiento de riesgo y a datos positivos del Reino Unido, como el repunte de las
ventas minoristas en julio. Estos resultados han disminuido las expectativas de un segundo
recorte de tasas de interés por parte del Banco de Inglaterra (BoE). A pesar de la presión sobre el
dólar, la fortaleza de la libra se destaca en el contexto de un mercado laboral sólido y una
economía en expansión, lo que mantiene el par GBP/USD en niveles elevados.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.284 y 1.294
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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