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Libro de resultados Grupo Sura 2T24:
Impacto de desconsolidacion de EPS

Capitalizacion de mercado 17.20 Bn
Max. 52s 27,560
Min. 52s 42,000
Var. YTD 7.86%
Acciones en circulacion 466.7M

Fuente: Reuters

En el segundo trimestre de 2024, Grupo Sura, el holding financiero,
reportoé resultados neutros. La utilidad del trimestre a pesar de presentar
aumentos respecto al segundo trimestre de 2023, se vio afectada por la
desconsolidacion de la EPS, menores rendimientos del encaje en Sura AM,
mayores gastos por intereses y menores ingresos por método de
participacion.

Resultados consolidados semestre

Utilidad neta controladora

Ingresos operacionales Utilidad neta
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Fuente: Sura - Investigaciones econdmicas Acva. Nota: cifras en miles de millones.se aislan los
efectos de la EPS en 2023 y 2024. Las variaciones no recurrentes corresponden a los efectos de
la transaccion de Nutresa.

Durante el primer semestre de 2024, los resultados financieros de Grupo
SURA estuvieron marcados por varios eventos clave que influyeron
significativamente en sus cifras. La revaluacion del peso colombiano frente
a otras monedas de la region continu6 siendo un factor determinante, lo
que llevé a la empresa a excluir el efecto de la tasa de cambio en algunas
cifras para reflejar con mayor precision la realidad de sus negocios.

Ademds, uno de los acontecimientos mas relevantes fue la utilidad
extraordinaria registrada debido a la ejecucion del Acuerdo Marco, que
generd una ganancia en la venta de inversiones de COP$4.0 billones,
acompafiada de un impuesto adicional a las ganancias de COP$363.2 mil
millones.
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Por otro lado, es importante sefalar que a partir del 1 de junio de 2024, se decidi6
la desconsolidacion de la EPS en la subsidiaria de Suramericana, lo que impact6
los Estados Financieros del Grupo. En consecuencia, se excluyen de los estados
financieros los resultados de la EPS tanto para 2023 como para 2024, aunque los
estados financieros contables reflejan las cifras de la EPS durante los primeros
cinco meses del ano.

Los ingresos totales crecieron en el semestre un 34.6%, alcanzando COPS$18.6
billones, impulsados por mayores ingresos por inversiones, que alcanzaron
COPS$6.3 billones. Este aumento es reflejo de la utilidad generada en el rubro de
ganancias por venta de inversiones debido al intercambio directo de acciones
producto de la ejecucion del Acuerdo Marco, utilidad que se registr6 en el primer
trimestre del ano. A nivel trimestral, los ingresos totales presentan un incremento
del 5.6% para ubicarse en COPS$7.3 billones.

En cuanto a las primas emitidas, el primer semestre mostré un incremento del
9.1%, alcanzando COPSI11.7 billones. Este crecimiento estuvo impulsado
principalmente por el aumento en las primas de SURA Asset Management,
particularmente en las rentas vitalicias. Al aislar los efectos de la tasa de cambio,
las primas crecieron un 16.8%, reflejando una tendencia positiva también en
Suramericana. Ahora bien, si se toma en cuenta la desconsolidacion de la EPS, las
primas retenidas en el 2T23 cayeron un 6.6% anual aunque el segmento general
creci6 un 8.2% anual y el segmento de salud, excluyendo el efecto de la EPS,
creci6 un 11.3% anual.

los ingresos por comisiones presentaron una disminucion en el semestre del
5.2% en el acumulado del afio y del 4.1% en el trimestre, afectadas por la
revaluacion del peso colombiano, aunque en tasas constantes, SURA Asset
Management experiment6 un crecimiento de dos digitos impulsado por mayores
activos administrados y un incremento en la base salarial en el segmento de
Ahorro y Retiro.

El método de participacion cerr6 en COPSL3 billones a junio de 2024,
representando un incremento del 23.9%, principalmente por una mayor
contribucion de Grupo Argos, beneficiada por la operacion con Summit Materials
durante el primer trimestre del afio. No obstante, en el trimestre se di6 una
disminucion del 30.9% en los ingresos por método de participacion, debido a la
desconsolidacion de Nutresa y Opain en Grupo Argos.

Los siniestros retenidos proforma aumentaron un 17.1% en el acumulado anual y
un 26.5% en el trimestre, principalmente debido al incremento en las reservas
técnicas relacionado con la expansion del negocio de rentas vitalicias de SURA
Asset Management. A junio, los gastos operacionales proforma fueron de COPS5.7
billones, mostrando una disminuciéon del 6.2% en comparacién con el afio
anterior. En el segundo trimestre, la reduccion fue del 2.9%. Esta disminucion se
debe a la revaluacion del peso colombiano, ademas de menores gastos por
comisiones a intermediarios, especialmente en Suramericana, debido a una
menor participacion en el segmento de Vida y cambios en la remuneracion en
México y Brasil. No obstante, se vio un aumento del 22% en el gasto por intereses
a causa de la deuda adicional asumida para financiar la compra del 9.75% de Sura
AM vy los nuevos préstamos obtenidos para financiar la oferta publica de
adquisicion (OPA) de Nutresa.

16 agosto 2024



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

La utilidad operativa proforma del semestre alcanzo6 los COPS6.8 billones, lo que
evidencié un aumento significativo del 164.7% respecto al mismo periodo del
2023. Este incremento, sin embargo, se moderaria a un 16.0% al excluir el aporte
de Grupo Nutresa. Los intereses también mostraron un incremento del 21.8% en
el acumulado anual, explicado por la deuda adicional contraida para financiar la
adquisicion del 9.74% de SURA Asset Management, asi como por nuevos créditos
adquiridos con bancos para la ejecucion del Acuerdo Marco, incluida la Oferta
Publica de Adquisicién por Grupo Nutresa.

Por su parte, los impuestos disminuyeron un 26.7% a junio de 2024, una reducciéon
atribuida principalmente a los mayores impuestos asociados a la ejecucion del
Acuerdo Marco durante el afio anterior.

Rentabilidad de la compaiiia
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Fuente: Sura - Investigaciones econémicas Acva. Nota: utilidades en miles de millones. Se aislan
los efectos de la EPS en 2023 y 2024 y los efectos de la transaccion de Nutresa. En la utilidad
neta, ademas se aislan efectos de la transaccion de Argentina y El Salvador 2024.

En términos de utilidad neta controladora, el primer semestre mostré6 un
crecimiento impresionante del 504.8% en comparacién con el mismo periodo de
2023, alcanzando COPS$5.1 billones. Este aumento significativo se dio en el
contexto de la ejecucion del Acuerdo Marco, aunque al excluir los efectos de
Grupo Nutresa, esta linea mostré un crecimiento mas moderado del 12.9%. Ahora
bien. Ahora bien, la utilidad solo en el segundo trimestre de 2024 fue de
COPS324.8 mil millones, frente a COPS62.5 mil millones en el mismo trimestre de
2023. Excluyendo el efecto de la EPS, la utilidad fue de COPS$S234.6 mil millones,
comparados con los COPS-11.1 mil millones en el 2T23.

Desde el area de Investigaciones Economicas de Acciones y Valores creemos que
aunque Grupo Sura registra un crecimiento en areas clave como los ingresos por
comisiones y la utilidad neta en Sura AM, también se enfrenta a desafios en
términos de gasto dados los costos adicionales que ha enfrentado por la
desconsolidacion de la EPS y por la transaccion de Nutresa.
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Asuntos ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo):

En el presente periodo, Grupo Sura informo que no se presentaron cambios en las
practicas, procesos, politicas e indicadores implementados en relaciéon con los
asuntos ASG en criterios sociales o ambientales. En términos de Gobierno
Corporativo, durante el segundo trimestre de 2024, Grupo Sura realiz6 cambios
en su liderazgo, designando a Ricardo Jaramillo Mejia como nuevo Presidente a
partir de mayo, tras la renuncia de Gonzalo Pérez Rojas. Ademas, concluy6 la
Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de Grupo Nutresa, completando un
intercambio de acciones que resultd en la salida de Grupo SURA y Grupo Argos
como accionistas de Nutresa. También, la Asamblea de Accionistas de EPS SURA
aprob6 un Programa de Desmonte Progresivo para retirarse del sistema de salud
colombiano. Finalmente, Juan Esteban Toro Valencia fue designado como
Vicepresidente de Finanzas Corporativas en junio.

| Tabla 1. Resultados

COP Billones 2T23 2T24E 2T24 %Var. %Sorpresa
A/A
Ingresos 6.92 8.20 7.31 5.58% -10.84%
Utilidad neta 200 756 383 91.79% -49.28%

recurrente (Mil Mn)

Margen Neto 8.28% 9.22% 5.24% 2.36% -3.97%

Fuente: Grupo Sura - Investigaciones econdmicas Accivalores.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informaciéon que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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