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Corficolombiana informó resultados negativos para el 2T24. El ingreso
operacional del sector real fue de COP$2.65 billones, con un aumento del
0.2% frente al 2T23, pero una caída del 5.9% en el acumulado del semestre.
Los costos de ventas y servicios crecieron un 11.6% interanual, reduciendo el
margen bruto del sector real en un 10.5%.

Durante el 2T24, el margen bruto de operación en el sector de Energía y Gas
creció un 34.3% respecto al 2T23, impulsado por mayores ingresos en SPEC
(terminal de Promigas de regasificación en Colombia con 400. Mpcd de
capacidad) por regasificación, crecimiento en las distribuidoras de gas, y
mejores resultados en CEO debido a menores precios de energía y venta de
excedentes. En infraestructura, se observó una disminución significativa en
el margen bruto debido a la finalización de proyectos y menores actividades
de construcción, aunque el sector sigue generando flujo de caja. En turismo,
Hoteles Estelar aumentó su margen operativo un 5.3% anual, aunque cayó
respecto al 1T24 por estacionalidad. En agroindustria, el sector enfrentó
retos por El Niño, con menores producciones en palma y arroz, pero se
optimizan costos y se vio un crecimiento en las ventas de caucho.

Gráfica 1. Margen Bruto (COP$ Bn)

Fuente: Corficolombiana - Gráfica: Acvaeconomía
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El EBITDA en el 2T24 alcanzó los COP$1.11 billones, lo que representó un
aumento del 1.7% en comparación con el mismo período del año anterior. Sin
embargo, al considerar el primer semestre del año, el EBITDA total fue de
COP $2.57 billones, lo que muestra una disminución del 10% respecto al
primer semestre de 2023. En el 2T24, el sector de infraestructura, que
experimentó una fuerte caída del 49% en el margen bruto debido a la
corrección en la inflación y menor actividad en concesiones 4G (hasta la
fecha, se han recaudado 12.5% de la meta total, COP$19 billones), impactó
negativamente el EBITDA. No obstante, los sectores de energía y gas, turismo
y agroindustria mostraron una recuperación, ayudando a mitigar la caída
general en el EBITDA.

Gráfica 2. Utilidad Neta Controladora (COP$ Bn)

Fuente: Corficolombiana - Gráfica: Acvaeconomía

Desde el área de Investigaciones Económicas de Acciones y Valores,
opinamos que, a pesar de algunos elementos positivos, particularmente en el
sector de energía y gas, los resultados globales de Corficolombiana en el
segundo trimestre de 2024 fueron desfavorables. La disminución en ingresos,
margen bruto y EBITDA destaca los importantes retos que enfrenta la
compañía, especialmente en los sectores de infraestructura y agroindustria.

Asuntos ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo):

Entre los hechos relevantes en Gobierno Corporativo se señala que BRC
Ratings – S&P Global confirmó la calificación AAA y BRC 1+ de
Corficolombiana. Corficolombiana fue incluida en el ranking Merco Talento
Colombia por segundo año consecutivo, ocupando la posición 71. Junto a lo
anterior, Milena López Rocha fue designada como la nueva presidenta de
Corficolombiana el 26 de junio.

En energía y gas, SPEC se incrementó su capacidad de regasificación en 50
MPCD y Promigas alcanzó 7 millones de usuarios. La CREG aprobó un
proyecto de bidireccionalidad para Promigas en Barranquilla y la Guajira.

En infraestructura, el gobierno autorizó un aumento del 4,64% en tarifas de
peajes 4G desde el 1 de agosto, y Covioriente realizó un primer pago de $400
mil millones por el DR8.

En turismo, Valora adquirió un 39.5% adicional del Hilton de Cartagena,
alcanzando una participación del 89.9%.
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En finanzas, Corficolombiana asesoró a Metro Línea 1 en un crédito sindicado
de COP $1.2 billones para el Metro de Bogotá y apoyó a Grupo Aval en un
crédito estructurado para Ecopetrol por COP $1 billón.

| Tabla 1. Resultados

COP Billones 2T23 1T24 2T24 %Var. T/T %Var. A/A

Ingresos 3.3 2.65 2.90 -12.2% 9.43%

EBITDA 1.09 1.23 1.11 1.83% -9.76%

Utilidad neta 0.21 0.42 0.10 -51.43% -75.71%

Margen EBITDA 33% 46% 38% 5.25% -8.14%

Margen Neto 6.4% 16% 3.5% -2.85% -12.33%

Fuente: Corficolombiana - Acvaeconomía
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