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El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, anunció en el simposio
de Jackson Hole que la Fed está preparada para reducir las tasas de interés en
septiembre, citando un aumento en los "riesgos a la baja" para el empleo. Señaló
que el ajuste de la política monetaria será gradual y dependerá de los datos
económicos futuros. Aunque la inflación ha disminuido significativamente y está
cerca del objetivo del 2%, Powell enfatizó que la Fed sigue comprometida con
mantener un mercado laboral fuerte, destacando la posibilidad de recortes
adicionales si el empleo se debilita más de lo esperado. Textualmente, Powell
mencionó “es hora de ajustar la política. La dirección está clara, pero el
momento y la velocidad de los recortes de tasas dependerán de los datos
entrantes, la evolución de las perspectivas y el equilibrio de riesgos”.

Jerome Powell destacó el compromiso de la Fed de apoyar un mercado laboral
fuerte mientras se avanza hacia la estabilidad de precios. Indicó que con una
reducción cuidadosa de las restricciones de la política, la economía podría
regresar a una inflación del 2% sin comprometer el empleo. Además, señaló que
el nivel actual de la tasa de política ofrece flexibilidad para abordar posibles
riesgos, como un debilitamiento adicional en el mercado laboral.

Inflación IPC

Fuente:F Fed, BLS- Investigaciones Económicas

Actualmente, las tasas de interés están en su nivel más alto en 23 años
(5.25-5.5%). Un recorte alinearía a la Fed con otros bancos centrales, como el
BCE, que ya han relajado sus políticas ante la desaceleración de la inflación. Sin
embargo, Powell subrayó que los recortes serán graduales, posiblemente de un
cuarto de punto, pero podrían acelerarse si el mercado laboral se debilita más de
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lo previsto. Aunque la tasa de desempleo ha aumentado al 4.3%, Powell sigue
confiando en un "aterrizaje suave" que reduzca la inflación sin dañar
significativamente la economía.

Powell comentó que la economía sigue mostrando un crecimiento sólido, pero
los datos de inflación y empleo reflejan una situación cambiante. Los riesgos de
un aumento de la inflación han disminuido, mientras que los riesgos para el
empleo han aumentado. Mencionó que, frente a la última declaración del FOMC,
están muy conscientes de los riesgos que afectan tanto a la inflación como al
empleo, los dos componentes clave del mandato de la Fed.

Finalmente consideramos que aunque es evidente que el despegue de la
reducción de tasas está garantizado, las probabilidades de recortes más
agresivos que -25pb se verán limitadas en el corto plazo a medida que seguimos
viendo que el aterrizaje suave “soft-landing” de la economía sigue siendo el
escenario de base. En este contexto el discurso es interpretado como un viento
de cola para los mercados tanto de bonos como de acciones mientras limita las
ganancias del dólar en el futuro cercano.
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