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Baja volatilidad en las monedas globales
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Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econdmicas Acciones y Valores.
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En EE.UU: Los inversores esperan con ansias los datos econdmicos clave de esta semana que
podrian arrojar luz sobre el camino de la politica monetaria de la Reserva Federal. Las tltimas
solicitudes iniciales de subsidio por desempleo, una segunda estimacion del PIB del 2T24 y el
informe del indice de precios del consumo personal (PCE) de julio seran analizados cuidadosamente
por el mercado esta semana. Ayer, los pedidos de bienes duraderos rebotaron mas de lo esperado en
julio luego que el presidente de la Fed, Powell, dijo en su discurso de Jackson Hole el viernes que ha
llegado el momento de ajustar la politica en medio de los crecientes riesgos para el mercado laboral,
al tiempo que expresoé su conflanza en que la inflaciéon volvera al objetivo del 2% del banco central.
Los operadores estan descontando unos 100 puntos basicos de flexibilizacion en 2024.

En Europa: La confianza del consumidor interno medida por GfK cay6 inesperadamente a -22 su
nivel mas bajo desde mayo, lo que subraya el mal sentimiento en la economia alemana tras los malos
resultados de Ifo de ayer. Por su parte en el Reino Unido, el balance mensual de ventas minoristas de
la Confederaciéon de la Industria Britanica (CBI), que mide las ventas en comparacion con el afio
anterior, aumento6 a -27 en agosto desde -43 en julio, pero no alcanz6 las expectativas del mercado
de -11 y sigue siendo el segundo mas débil desde abril. Los minoristas britanicos informaron un
tercer mes consecutivo de disminucion de las ventas en agosto y esperan mas caidas en septiembre.
Los minoristas también estan reduciendo los planes de contratacion e inversion debido a la débil
demanda. El sector estd luchando con la reduccion del poder adquisitivo de los hogares y el mal
tiempo. La encuesta trimestral de la CBI mostré que las intenciones de inversiéon cayeron a -35 en
agosto, mientras que los planes de empleo cayeron a -28. Ademas, una medida de los precios de
venta esperados disminuy6 a +15 desde +30 en mayo.

En Asia: En China la confianza sufre un nuevo embate cuando Canada dijo que impondria un
arancel del 100% a las importaciones de vehiculos eléctricos chinos y del 25% al acero y el aluminio,
siguiendo el ejemplo de Estados Unidos y la UE. Por otra parte, los datos mostraron que las
ganancias obtenidas por las empresas industriales de China aumentaron mas de lo esperado en los
primeros siete meses del afio en medio de los continuos esfuerzos de Beijing para impulsar la
economia. Ayer lunes, el banco central (PBoC) inyecté CNYS300 mil millones a través de una MLF a
un aflo, manteniendo la tasa de interés en el 2,30% luego de un recorte inesperado de 20 puntos
basicos en julio. Los inversores ahora estan siguiendo de cerca las proximas cifras del PMI de agosto
para obtener informacion adicional sobre la salud de la economia.

En Colombia: Avianca y Latam Airlines informaron que han retomado sus operaciones normales
en el pais después de recibir confirmacion sobre el suministro de combustible. Ayer, tras un anuncio
sobre la posible escasez de JetAl, se generaron confusiones entre las aerolineas, que habian
anticipado medidas como la cancelacién de vuelos, y el gobierno, que inicialmente afirmé que el
abastecimiento era normal. En otros temas, hoy autoridades gubernamentales a la 1 pm se reuniran
con representantes bancarios para discutir la implementacién de mecanismos de financiamiento
subsidiados para sectores como el turismo y la agricultura, con el fin de evitar la necesidad de un
proyecto de inversiones forzosas. En materia de datos econémicos, hoy, Fedesarrollo revelara los
datos de confianza industrial y minorista.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 0.65%, llegando al precio de
USD$76.92 por barril. La referencia Brent cae 0.52% a USD$79.94. El precio del crudo Brent ha
caido por debajo de los 80 dodlares, probablemente como resultado de una toma de ganancias tras la
notable recuperacion de los ultimos dias. Al mismo tiempo, los traders siguen atentos a las posibles
interrupciones en la produccién de Libia y a la escalada del conflicto en Oriente Medio. No
obstante, las expectativas de recortes en las tasas de interés en Estados Unidos podrian continuar
impulsando la demanda de combustible.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del doélar estadounidense se estabiliza, cotizando de manera mixta frente a sus
principales pares, mientras los mercados globales vuelven a un clima de mayor apetito por el
riesgo. Aunque el délar mostr6é una leve recuperacion el lunes, ahora se mantiene lateralmente
justo por debajo de 101 unidades. El alivio de las tensiones en Medio Oriente ha reducido los flujos
hacia activos refugio, mientras la atenciéon del mercado se centra en los proximos datos
econdémicos de EE.UU., especialmente el indice de precios de la vivienda de junio y el indice de
confianza del consumidor de agosto.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 100.6 y 101
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se apreci6 levemente frente al délar, presentando una variacion diaria de
+0.01% y cerrando en COP$4,027.50. La volatilidad diaria fue baja y correspondi6 a $16.7 debido a la
ligera agenda econdmica, pero respaldado por la recuperacion en los precios del mercado de
materias primas. Hoy, las monedas de la region se deprecian frente al ddlar, mientras este ain
muestra una leve fortaleza, y la calma en las tensiones de Oriente Medio detiene el impulso de los
precios del petrdleo que cae alrededor de USDS79 por barril. En este sentido, la moneda local
podria alinear su movimiento via correlacion y seguir el comportamiento de depreciacion de sus
pares.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,015 y COP$4,035 por délar, con
extensiones en COP$4,005 y COP$4,050.

EURO

El EUR/USD se mantiene por debajo de 11200 dolares, en medio de un clima de cautela mientras
los inversores esperan los proximos datos de inflacion tanto de la eurozona como de Estados
Unidos. La estabilidad del dolar, impulsada por la expectativa de datos de confianza del
consumidor en EE.UU,, impide que el par gane traccion. Las especulaciones de que el Banco
Central Europeo (BCE) implementara dos recortes adicionales de tasas de interés este afio, debido
a la disminucion de las presiones inflacionarias en la eurozona, también limitan el avance del euro.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,465 y
los COP$4,495 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se consolida por encima de 1.3200 tras alcanzar su nivel mas alto en 29 meses,
cerca de 13250, al inicio de la sesion. El avance de la libra esterlina se ve limitado por la
estabilidad del délar estadounidense, mientras los inversores esperan datos econémicos clave de
EE.UU. La expectativa de que la Reserva Federal recorte las tasas de interés en septiembre,
reforzada por los comentarios recientes de la presidenta del Banco de la Reserva Federal de San
Francisco, Mary Daly, ha mantenido al délar bajo presion. Mientras tanto, la libra se mantiene
fuerte, impulsada por orientaciones fiscales en el Reino Unido, aunque los mercados buscan
nuevas pistas sobre las politicas monetarias futuras.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.297 y 1.304
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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