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Rebalanceo del MSCI Colcap
Tercera revision de MSCI, ajustes a
Mineros

Posterior a lo ocurrido con el flotante de Grupo Sura (Consulte informe aqui), el
administrador del indice MSCI, anuncié un TERCER ajuste a la canasta pro forma
del indice local para el rebalanceo del dia 30 de agosto. Durante esta ultima
revision se realiz6 un ajuste sobre el flotante de las acciones de Mineros,
reduciendo su porcentaje de 55% a un 40%, lo que eventualmente repercute en
menores flujos de compra.

Teniendo en cuenta lo anterior, las acciones con mayores ponderaciones son
PF-Bancolombia (19.2%), Ecopetrol (12.8%), Bancolombia (11.7%) y las de menor
participacion son Canacol (0.31%), PF-Corficolombiana (0.24%) y ETB (0.022%).

Prom.
Emisor Canasta ETF var. Flujos Num. De Diario Diferencia
Colcap  Colcap (COP m) Acciones* Dias negociado Cdlculo 2V
CEMARGOS 6.6% 6.75% |-01% |- 7,827 |- 889,445|- 13 5,937 417
PFDAVVNDA 2.2% 2.30% |-0.1% |- 4,624 |- 261,514 - 28 1,655 303
PFBCOLOM 19.3% |19.293% | 0.0% |- 949 |- 28,182 - 0.0 21,094 1,533
CELSIA 2.7% 2.8% 0.0% |- 650 |- 159,760 |- 05 1,308 234
ECOPETROL 12.9% 129% | 0.0% |- 629 |- 305,376 - 0.1 11,296 1,017
PEI 3.2% 3.2% 0.0% |- 586 |- 8,028 - 0.1 4,557 245
BCOLOMBIA 11.7% 11.7% | 0.0% |- 580 |- 16,030 |- 0.1 8,210 916
ISA 9.7% 9.7% | 0.0% |- 479 |- 27,609 - 0.1 7,276 808
GEB 8.7% 8.7% 0.0% |- 426 |- 170,662 |- 0.2 2,545 658
GRUPOARGOS| 6.3% 6.3% 0.0% |- 310 |- 18,365 |- 0.1 4,773 502
PFGRUPSURA 3.1% 3.1% 0.0% |- 158 |- 7,223 - 0.1 2,831 268
CORFICOLCF 1.7% 1.7% 0.0% |- 85 |- 6,606 - 0.1 1,150 142
PFAVAL 2.2% 2.2% 0.0% |- 81 |- 192,475 |- 0.1 1,017 178
GRUBOLIVAR 1.2% 1.2% 0.0% |- 70 |- 1,149 - 0. 499 83
GRUPOSURA 1.7% 1.7% 0.0% |- 63 |- 1,993 - 0.1 713 161
PROMIGAS 1.0% 1.0% | 0.0% |- 52 |- 7,166 - 0.2 301 89
TERPEL 0.4% 0.4% | 0.0% |- 23 |- 2,539 - 0.1 201 S0
CNEC 0.3% 0.3% 0.0% |- 16 |- 1,391 - 00 352 28
PFCORFICOL 0.2% 0.2% | 0.0% |- 16 |- 1,340 - 0.1 224 21
ETB 0.0% 0.0% 0.0% |- 1 |- 9814 - 00 19 2
PFGRUPOARG| 3.1% 3.1% 0.0% 715 61,322 0.7 990 259
BOGOTA 1.0% 0.9% 0.1% 7,237 258,452 | 153 473 317
MINEROS 0.6% 0.4% 0.2% 9,672 | 2,836,243 | 154 630 |- 8,217

Fuente: BVC | Blackrock | Calculos realizados por Acvaeconomia con la canasta
vigente para el ETF el dia 27/08 /24 | Promedio de Negociacion de los ultimos 3
meses | Precios de la canasta del ETF por lo que los flujos podrian presentar
variaciones
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Decidimos agregar el cambio entre la canasta informada en la segunda revision de
MSCI durante la semana y la canasta actual, con lo cual observamos una menor
caida en todos los flujos que se habian anticipado. Segin nuestras estimaciones el
flujo mas relevante de compra se podria observar sobre la accién de Mineros
(Ahora de COP$9.6 mil millones), 1o que podria significar una compra por un total
de 2.83 millones de acciones. Mientras que, el flujo de venta mas relevante puede
ser sobre la accion de Cementos Argos (COPS7.8 mil millones) lo que podria
representar la venta de 889 mil acciones.

Otros flujos relevantes de ventas se podrian observar en PF-Davivienda (COP$4.6
mil millones) y PF-Bancolombia (COP$949 millones). En el caso de otros posibles
flujos relevantes de compras se destaca Bogota (COPS7.2 mil millones).
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