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Grupo Nutresa: Resultados favorables
a pesar de los desafios econémicos

Capitalizacion de mercado 214 8B
Max. 52s 60,841
Min. 52s 41,398
Var. YTD 3.78%
Acciones en circulacién 457.8M

Fuente: Reuters

Para el periodo 2T24, Grupo Nutresa reporté un rendimiento financiero notable
a pesar de los desafios econdmicos. Las ventas consolidadas alcanzaron los
COP$4,461.1 miles de millones, lo que representa una disminucion del -5.8% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. En el mercado colombiano,
los ingresos fueron de COPS$2,714.1 miles de millones, una reduccioén del -1.7%
respecto al mismo periodo de 2023. Por otro lado, los ingresos internacionales en
dolares se situaron en USD$445.1 millones, una disminucién del -0.4%. Al convertir
estos ingresos a pesos colombianos, se registraron COPS1.747.1 miles de millones, lo
que representa una variacion negativa del -11.6%.

Gréfica 1. Ventas totales 2T24 por linea de negocio (COPS$ miles de millones)
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Fuente: Nutresa - Investigaciones econémicas

En términos de rentabilidad, el EBITDA consolidado del periodo fue de
COPS$565.2 miles de millones, con un margen sobre las ventas del 12.7%. Ademas, la
utilidad operativa del Grupo ascendi6 a COPS$S425,634 millones, con un margen
operativo de 9.5% y un incremento de 70 puntos basicos en comparacion con el
mismo periodo del ano anterior.
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La utilidad neta del 2T24 fue de COP$161,114 millones, reflejando un crecimiento
del +19.2% respecto al mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, al excluir el
impacto de los dividendos de Grupo Sura y Grupo Argos presentes en 2023, la
utilidad neta muestra una variacion no disponible. Es relevante destacar que los
gastos financieros disminuyeron en un -2.8% debido a un menor endeudamiento
durante el periodo.

Grafica 2. EBITDA por linea de negocio (COPS miles de millones)
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Fuente: Nutresa - Investigaciones econdmicas

Los resultados de Grupo Nutresa en el 2T24 son particularmente destacables dado
el contexto comercial desafiante en el que se lograron. Las inversiones continuas
en crecimiento e innovacion han permitido a Grupo Nutresa llegar a mas hogares
de consumidores, asegurando asi una base soélida de ingresos a pesar de las
dificultades econdémicas. Ademas, el reconocimiento como la mejor empresa de
alimentos para atraer y fidelizar talento en Colombia, segin el monitor MERCO
Talento, subraya el fuerte compromiso de la empresa con el desarrollo integral de
su equipo humano.

| Tabla 1. Resultados

COP Mil millones 2T23 1T24 2T24 %Var.A/A % Var. T/T

Ingresos 4,737 4,307 4,461 -5.8% 3.6%
EBITDA 539 622 565 4.9% -9.1%
Utilidad neta 135 205 161 19.3% -21.5%
Margen EBITDA 11.4% 14.4% 12.7% 1.3% 1.8%
Margen Neto 2.8% 4.8% 3.6% 0.8% 1.2%

Fuente: Nutresa - Investigaciones Econdmicas ACVA
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informaciéon que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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