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Libro de resultados Promigas 2T24: Solidez
financiera ante crisis del fenomeno de El Nino

Capitalizacion de mercado 82Bn
Max. 52s 7,800.00
Min. 52s 3,875.00
Var. YTD 75.83%

Acciones en circulacion 1,134 M

Fuente: Reuters

Promigas reportd resultados neutrales para el 2T24. La compaiia report6 ingresos
consolidados COPS$1.80 billones a junio de 2024, representando un aumento del +19%
frente al mismo periodo de tiempo en 2023 donde reporté COPS1.51. Ademas, la
compania afirm6 que Moody’s ratifico su calificacion internacional en Baa3,
demostrando la solidez financiera, el perfil de deuda a largo plazo, el acceso a
financiamiento y la liquidez acertada.

En comparacion con el segundo trimestre de 2023, los ingresos de actividades
ordinarias aumentaron un +11% impulsados principalmente por un mayor consumo del
sector térmico debido al impacto del fenémeno de El Nifio en la regién. SPEC también
reportd un incremento en los ingresos por regasificacion, asi como por la indexacion y
extension del TUA, y la contratacion de capacidad adicional para fortalecer la matriz
energética del pais. En las distribuidoras GdO y GdP, el crecimiento se debe a mejores
resultados en el Mercado Secundario y a un aumento de conexiones a través del
programa "Con Punche Pert".

A junio de 2024, Promigas logré transportar 603 MPCD de gas natural a través de 3.284
km de gasoductos en Colombia, manteniendo su liderazgo en infraestructura de
transporte y regasificacion. Se requiri6 una mayor generacion térmica con el fin de
suplir el incremento de la demanda de energia, resultado del fendmeno de El Nifo, por
lo que el consumo del sector termin6 en 274 MPCD significando un aumento del 110%.
Por su lado, los consumos industriales fueron de 166 MPCD con una disminucion del 8%
que se debe al mantenimiento de Yara, que llevd a un consumo a la baja de
aproximadamente el 70%.

*BTU: British thermal unit (unidad térmica britanica).
*MMBTU: Se refiere a un millén (1,000,000) de BTU.
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El EBITDA alcanz6 COP$651,072 millones lo que representa una variacion del +17%
con respecto al mismo periodo en el afio anterior. Con lo anterior, en términos
presupuestales, se reporta una sobre-ejecucion del 17%, impulsada por mayores
ingresos obtenidos a través del Método de Participacion, principalmente debido al
incremento en ingresos por regasificacion y la contratacion de 50 MPCD adicionales
con SPEC. También contribuyeron a este resultado los mejores desemperios del
Mercado Secundario y FNB (GdO), la venta de excedentes de energia a precios mas
bajos en bolsa (CEO), y la implementacion del programa Con Punche Pert (GdP).

Ademas, la sub-ejecucion de Costos y Gastos al 91% mejord el comportamiento del
EBITDA. En comparacién con el ano anterior, el aumento en ingresos del 32% se debe a
un mayor volumen de consumo del sector térmico en 2024, influenciado por el impacto
del fenomeno de El Nifio durante el primer trimestre.

Los costos y gastos totalizaron COP$1.20 billones, un +5% mas que el afio anterior y
un 89% del presupuesto La sub-ejecucion se atribuye principalmente a un menor
consumo de gas en ciertas estaciones debido a ajustes en la dinamica de flujos, y a
cambios en el cronograma de proyectos tecnologicos y asesorias. SPEC también
contribuy6 con la recuperaciéon de provision del BOG (USS$3 millones por reposicion al
grupo Térmico con un costo promedio de USD$S6.9/MMBTU.

La deuda consolidada fue de COP$8.36 billones, lo que representa un aumento del +2%
en comparacion con el mismo periodo de 2023. Ademas, el costo promedio de la deuda

fue de 9.97%, en contraste con el 12.38% del mismo periodo del afio anterior.

Grafica 1. Resultados financieros Promigas (COP$SM)
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Respecto a la utilidad neta esta alcanz6 COP$302,015 millones, un +22% mas que el
afio anterior. En términos generales, el comportamiento de la Utilidad Neta en
comparacion con el afo anterior refleja los mejores resultados obtenidos en ingresos
por transporte y a través del Método de Participacion, ademas de la reduccién en los
gastos financieros gracias a una tasa promedio mas baja (11.74% en 2024 frente a 14.13%
en 2023). Estos factores, junto con el incremento en EBITDA y el sélido desemperio de
las compaiiias filiales, han sido clave para superar las expectativas presupuestales.

*BTU: British thermal unit (unidad térmica britanica).
*MMBTU: Se refiere a un millén (1,000,000) de BTU.

28 agosto 2024



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Asuntos ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo):

Respecto a los asuntos ASG, Promigas ha sido reconocida por su alto compromiso con
la sostenibilidad. En este sentido, la compafia entré en la Agenda de Lideres
sustentables ALAS20 ocupando el 4to lugar en esta lista. Se resalta que esta agenda es
una iniciativa que reconoce la excelencia en la divulgacion publica de informaciéon de

desarrollo sostenible, gobierno corporativo e inversiones responsables.

Desde el area de Investigaciones Econdmicas de Acciones y Valores, consideramos que
los resultados del 1T24 de Promigas son neutrales. La compaiiia ha mantenido un
crecimiento so6lido, demostrando su capacidad para superar la crisis provocada por el
fenomeno de El Nifo. Durante el semestre, Promigas alcanzé niveles histéricos en la
recepciéon y regasificacion de GNL, respondiendo eficientemente al aumento en la
demanda de generacion de gas. Seguiremos atentos al desempenio de la compaiiia,

especialmente ante la incertidumbre que rodea el futuro del gas en el pais.

| Tabla 1. Resultados

COP mil millones  2T23 1T24  2T24 %Var.T/T %Var.A/A
Ingresos 1,515 1,663 1,800 +8% +19%
EBITDA 584 664 651 -2% +11%
Utilidad neta 256 312 332 +6% +30%
Margen EBITDA 39% 40%  36% -4% 2%
Margen Neto 44% 47% 51% +4% +1%

Fuente: Promigas - Acvaeconomia

*BTU: British thermal unit (unidad térmica britanica).

*MMBTU: Se refiere a un milléon (1,000,000) de BTU.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.

*BTU: British thermal unit (unidad térmica britanica).
*MMBTU: Se refiere a un milléon (1,000,000) de BTU.
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