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| Titulares
● El dólar estadounidense avanzó alrededor de 101.4 unidades.

● El EUR/USD se mantiene por debajo de 1.1100 dólares, presionado por los débiles datos
de inflación de Alemania.

● El par GBP/USD luchó por mantenerse por encima de 1.3200 dólares.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: Las solicitudes de hipotecas aumentaron +0,5 % en el período que finalizó el 23 de
agosto, contrastando fuertemente con la caída del 10.1% de la semana anterior, pero que se sumó al
fuerte aumento acumulativo desde el comienzo del mes. El alto nivel de solicitudes de hipotecas
estuvo en línea con la disminución de los costos de préstamo para compradores y propietarios de
viviendas, con la tasa de un contrato fijo de referencia a 30 años cayendo 6 bps de la semana
anterior a un mínimo de abril de 2023 del 6.44%, en línea con la caída en los rendimientos del Tesoro
a largo plazo en medio de la señal de la Fed de recortes de tasas entrantes.

En Europa: Los préstamos bancarios a los hogares de la eurozona aumentaron +0.5% interanual a
$6,883 billones de euros en julio de 2024, como se esperaba, acelerándose desde un aumento del
+0.3% en el mes anterior. Fue el ritmo de crecimiento crediticio más rápido desde noviembre de
2023. Mientras tanto, los préstamos a las empresas aumentaron un 0.6% a $5.140 billones de euros,
disminuyendo desde un avance del 0.7 % en junio. El crecimiento general del crédito del sector
privado, que abarca tanto a los hogares como a las corporaciones no financieras, se elevó al 1.3%
desde el 1.1%. Mientras tanto, el indicador de confianza del consumidor de Francia subió a 92 en
agosto, cumpliendo con las expectativas y alcanzando su nivel más alto desde febrero de 2022.

En Asia: En China la incertidumbre continúa presionando a las acciones nacionales. El sentimiento
se ve muy afectado esta semana después que Canadá dijera que impondría un arancel del 100% a las
importaciones de vehículos eléctricos chinos y del 25% sobre el acero y el aluminio, siguiendo el
ejemplo de los EE. UU. y la UE. Además, el vicegobernador del Banco de Japón (BOJ), Ryozo Himino,
dijo que el banco central ajustará el grado de acomodación monetaria si se realizan las perspectivas
de la actividad económica y los precios.

En Colombia: La Corte Constitucional declaró constitucional la Ley que ratifica el Acuerdo de
Escazú, aprobando por unanimidad este tratado internacional enfocado en la protección del medio
ambiente. Al mismo tiempo, el ministro del Interior, Juan Fernando Cristo, anunció que el gobierno
planea presentar una nueva reforma de salud ante el Congreso este viernes, luego de que el
proyecto anterior fuera archivado en abril por una comisión del Senado. Hoy, el viceministro general
de Hacienda y Crédito Público, Diego Alejandro Guevara, asistirá a un seminario sobre perspectivas
económicas organizado por la Anif.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de 0.67%, llegando al precio
de USD$75.02 por barril. La referencia Brent suma 0.65% alcanzando los USD$77.94. Los precios
del crudo están experimentando fluctuaciones mientras los operadores consideran la posibilidad de
interrupciones prolongadas en el suministro. El jueves, las fuerzas armadas de Ucrania informaron
de un ataque a dos instalaciones de almacenamiento de petróleo en Rusia. Simultáneamente, los
mercados de crudo permanecen atentos a las preocupaciones sobre cómo la desaceleración
económica en Estados Unidos y China podría impactar la demanda en los próximos meses.

| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)

El dólar estadounidense avanzó alrededor de 101.4 unidades, impulsado por las expectativas ante
próximos datos clave de EE.UU. y una rápida disminución de la inflación en Europa, lo que debilitó al
euro. Luego de la publicación de un dato de PIB por encima de las expectativas de mercado, la divisa
estadounidense respalda el movimiento alcista que ya revierte casi por completo las pérdidas de dos
jornadas. El mercado ahora está a la expectativa de las cifras de Gasto de Consumo Personal (PCE),
que podrían influir en las expectativas sobre posibles recortes de tasas de la Reserva Federal. La
volatilidad se prevé alta en medio de la especulación sobre futuras decisiones de política monetaria.
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Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 100.8 y 101.5
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se depreció 1.5% frente al dólar, fluctuando en un canal alcista entre los
COP$4,037 y COP$4,099.50, un nivel no visto desde inicios de este mes. La fuerte tendencia de
depreciación estuvo influenciada por varios factores a nivel local y regional. Entre ellos, la presión
bajista sobre los precios del petróleo; así, la caída del mercado de materias primas, impactó el
desempeño de la mayoría de las monedas de la región como el peso chileno y el real brasileño, que
vía correlación también influyeron en la tendencia del peso colombiano durante la jornada. Hoy, la
moneda local, podría buscar superar la resistencia ubicada en COP$4,100 por dólar, teniendo en
cuenta que las monedas pares en la región continúan la tendencia de depreciación frente al dólar
estadounidense. Sin embargo, la leve recuperación del mercado de materias primas, podría mitigar
las pérdidas esperadas para las monedas en la región.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,085 y COP$4,115 por dólar, con
extensiones en COP$4,075 y COP$4,130.

EURO

El EUR/USD se mantiene por debajo de 1.1100 dólares, presionado por los débiles datos de inflación
de Alemania. Además, las decepcionantes cifras del IPC regional generaron preocupación en los
mercados sobre un posible desempeño inferior en los datos nacionales, afectando las tasas a corto
plazo en la eurozona y estrechando los diferenciales con EE.UU., lo que limitó la capacidad del euro
para recuperarse.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,520 y
los COP$4,570 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD luchó por mantenerse por encima de 1.3200 dólares, afectado por la renovada
fortaleza del dólar estadounidense y la cautela del mercado antes de la publicación de los datos de
inflación PCE básica de EE. UU. La libra esterlina mostró un desempeño mixto, debilitándose
frente a monedas de Asia-Pacífico pero fortaleciéndose frente al euro, en medio de
especulaciones sobre recortes de tasas del Banco Central Europeo. A pesar de las expectativas de
que el Banco de Inglaterra siga un enfoque gradual en la flexibilización monetaria, la
incertidumbre sobre futuros recortes de tasas pesó sobre la libra, que se mantuvo firme en
general, pero bajo presión debido a la ausencia de datos económicos clave esta semana.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.312 y 1.323
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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