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Libro de resultados Nvidia 2T25: Moderacion en
los crecimientos de tres digitos

Capitalizacion de mercado 317Tnh
Max. 52s 140.76
Min. 52s 39.23
Var. YTD 153.20%
Acciones en circulacion 24,600 M

Fuente: Reuters - Cifras en USD

Nvidia reporto resultados positivos en el segundo trimestre de 2025. Durante el periodo, la
compafiia registré ingresos de USDS30 billones lo que significa un aumento del +15% t/t y
una variacion de +122% a/. En cuanto al Centro de datos, los ingresos cerraron en USD$26.3
billones, aumentando un 16% t/t y un 154% a/a. La utilidad GAAP por accion fue de
USDS0.67 y la utilidad Non-GAAP por accién fue de USD$S0.68, un 168% y 152% mayor,
respectivamente, respecto al mismo trimestre en el afo anterior. Finalmente, la utilidad neta
alcanz6 USDS16.5 billones, con una variacion de +12% t/t y +168 a/a.

Grafica 1. Resultados financieros afio fiscal 2024 vs 2025 (USD Billones)
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Fuente: NVIDIA - Gréfica: Acvaeconomia

Durante el primer periodo fiscal 2025, Nvidia devolvi6 a sus accionistas cerca de USD$15.4
billones en forma de dividendos y recompra de acciones. A su vez, para el segundo
trimestre, la compariia tuvo USDS7.5 billones con autorizacion de recompra y durante el mes

*GAAP: Principios de contabilidad generalmente aceptados
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de agosto de 2024, la Junta Directiva aprobo adicionalmente USDS50 billones para recompra
de acciones. El 23 de octubre se hara el proximo pago de dividendos, por un valor de
USDS$0.01 por accion, a todos los accionistas en registro hasta el 12 de septiembre del 2024.

En cuanto a los resultados operacionales, Nvidia alcanz6 los USD$18.6 billones de ingresos
operacionales, aumentando cerca de un +10% con respecto al trimestre anterior y un +174
con respecto al mismo periodo en el afio 2023 donde la cifra se ubicd en USDS$6.8 billones.
Por el lado de los gastos operacionales, para este periodo el aumento fue de +12% t/t y 48%
a/a, cerrando en USDS$3.9 billones. Estos resultados son reflejo de la fuerte demanda por
chips Hopper y la acertada anticipacion por chips Backwell, explica Jensen Huang CEO de
Nvidia.

La compaiiia destaca de las dos principales lineas de negocios, Centro de Datos y Gaming e
IA PC, ingresos récord de USD$26.3 billones y USDS2.9 billones respectivamente. Para el
Centro de Datos, se anuncié que Japon mejord sus capacidades soberanas de IA con su
supercomputadora ABCI 3.0, integrando GPU H200 y redes NVIDIA Quantum-2 InfiniBand. Y,
en la linea Gaming e inteligencia artificial para computadores, se introdujo el Project
G-Assist, una vista previa de la tecnologia que demuestra el poder de los agentes de la IA
para ayudar a los jugadores y creadores en tiempo real.

Finalmente, Nvidia reporta sus expectativas para el siguiente periodo fiscal. Se espera un
ingreso de USDS$32.5 billones con un rango de +-2%, gastos operacionales de USD$4.3
billones y un margen de crecimiento de 74.4% con un rango de +-50pb. Sin embargo,
también se anunci6 que se espera que para el final del afio el margen de crecimiento caiga al
70% acercandose al alcanzado en el segundo trimestre fiscal de 2024. Este anuncio causé
reacciones en los agentes, pues los analistas esperaban un margen cercano al 76.4%, lo que
hizo que la accion retrocediera -8% al cierre de la jornada del 28 de agosto.

Asuntos ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo)
Nvidia no report6 avances en este asunto para este periodo.

Perspectivas

En Investigaciones Economicas de Acciones y Valores consideramos que los resultados de
Nvidia son positivos y estan alineados con la demanda creciente de chips de datos y el auge
de la inteligencia artificial. Sus ingresos, si bien siguen aumentando de manera nominal, la
variacion anual es menor desde su maximo de 265% a/a alcanzada en el cuarto trimestre
fiscal de 2024. Ahora bien, sobre la preocupacion del mercado alrededor de la capacidad de
sostener la produccion de chips, el director del area financiera, aseguré que durante este
trimestre se enviaron muestras de chips Blackwell y realizaron cambios para tener una
manufactura mas eficiente, ademas, manifest6 que para el cuarto trimestre fiscal de 2025
esperan enviar billones de ddlares en ingresos por chips Blackwell. Continuaremos
monitoreando el desempeiio de la compania en sus futuros reportes.

| Tabla 1. Resultados

USD Billones  2T24 1T25 2T25 %Var. T/T  %Var.A/A
Ingresos 13.5 26 30 15% 122%
Utilidad 6.8 16.9 18.6 10% 174%
operacional

Utilidad neta 6.2 14.8 16.6 12% 168%

*GAAP: Principios de contabilidad generalmente aceptados

29 agosto 2024



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no estéa asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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