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En EE.UU: El indice de precios PCE se mantuvo en julio estable en un +0.2% mensual y 2,5% anual
alineado con las expectativas de un aumento del 2,6%, lo que aumenta la confianza por la reduccion
de tasas de la FED en septiembre. También en julio, el gasto personal aument6 +0,5%, superando el
0,3% de junio. Este incremento de US$103.800 millones se desglosa en USS$S59.300 millones en
servicios y USS$44.500 millones en bienes, con la vivienda y los vehiculos de motor como los
principales contribuyentes. El gasto real aument6 un 0,4 %. El indice de precios PCE subyacente
avanzoé +0,2% en este periodo, cumpliendo las expectativas y manteniéndose sin cambios respecto al
mes anterior. En términos interanuales, este indicador aument6 un 2,6%, ligeramente por debajo del
consenso del 2,7%.

En Europa: La inflacién en la zona euro cay6 a un minimo de tres afos del 2,2% en agosto (2,6% en
julio), alineandose con las expectativas, lo que aument¢ las probabilidades de un recorte de 25 pb
por parte del BCE en septiembre y otro antes de fin de afio. La tasa basica también coincidi6 con las
previsiones, bajando al 2,8% en agosto desde el 2,9% en julio. En Alemania, la inflacion se enfrié mas
de lo esperado al 2%, mientras que en Espafa bajoé al 2,4%, por debajo del 2,9% previsto. Italia redujo
su inflacion al 1,3% desde el 1,6%, y en Francia se desaceler6 al 2,2%, ligeramente por encima del
2,1% previsto. Sin embargo, la inflacién de servicios se mantuvo alta en 4,2%, el nivel mas elevado
desde octubre de 2023. Ademas, la tasa de desempleo en la Eurozona cayé a un minimo histérico del
6,4% en julio de 2024, con una disminucion de 114 mil personas desempleadas, alcanzando los 10,990
millones. Espafia sigue con la tasa de desempleo maés alta, 11,5%, seguida de Francia (7,5%) e Italia
(6,5%), mientras que Alemania registra la mas baja con un 3,4%. Hace un afo, la tasa de desempleo
era ligeramente superior, en 6,6%.

En Asia: En Japon, los inicios de construccion de viviendas cayeron un 0,2% a/a en julio, una caida
mucho mas leve que el 6,7% del mes anterior y menos que las expectativas del mercado, que
esperaban una caida del -1,0%. El altimo resultado fue la sexta caida en lo que va de aiio, ya que las
viviendas nuevas cayeron a un ritmo mas lento en el caso de las viviendas propias (-4,0% frente al
5,6% en junio), las construidas para la venta (-4,8% frente al -8,6%) y las prefabricadas (-5,8% frente
al -12,6%). Al mismo tiempo, los inicios de construccién rebotaron en el caso de las viviendas de
alquiler (4,6% frente al -6,2%) y repuntaron con fuerza tanto en el caso de las viviendas emitidas
(42,5% frente al 3,2%) como en el de las de dos por cuatro (11,3% frente al 8,3%). Los tltimos datos
mostraron que la tasa de inflacion basica de Tokio, considerada ampliamente como un indicador
principal de las tendencias de precios a nivel nacional, se aceler6 al 2,4% en agosto, mas alto que el
2,2% esperado por los analistas.

En Colombia: En la dltima Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas del Banco de la
Republica, del 1S2024, el 48,6% de los empresarios anticipa un aumento en los precios de sus
productos en los préximos 12 meses, superior al del afio anterior. Este aumento se explica en parte
por la disminucién de algunas presiones inflacionarias, reflejadas en una variacion anual del IPC por
debajo del 8%. Sin embargo, las expectativas atin se mantienen alejadas de la meta del banco central,
que solo espera alcanzar en 2025. El 444% de los encuestados prevé que los precios de los
productos importados subirdn mas que en el dltimo afo, mientras que el 48,8% anticipa un
incremento en el precio de sus productos mayor al de los costos operacionales recientes. El Banco
de la Reptblica reviso su prevision de inflacion total para fin de 2024 al alza, de 5,5% a 5,7%, y espera
que la inflacion basica cierre en 5%. Hoy, los sindicatos del transporte estin adelantando protestas
contra el aumento previsto del precio del diesel. Se esperan caravanas y plantones en distintas
ciudades del pais. El directorio del Banco Central se reunird hoy, pero no es mes de politica
monetaria por lo que no se espera una decision de tasas. El DANE publicara datos del mercado
laboral.

El precio del barril de petréleo WTI inicia la jornada con ganancias de 0.67%, llegando al precio
de USDS$75.02 por barril. La referencia Brent suma 0.65% alcanzando los USD$77.94. Los precios
del petroleo aumentan impulsados por las preocupaciones sobre el suministro en Libia. Al mismo
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tiempo, los débiles datos economicos de China contintan alimentando el temor a una
desaceleracion en el principal importador de crudo del mundo. Ademaés, persisten las
preocupaciones sobre una posible reduccion de la demanda en Estados Unidos, ya que la
temporada alta de viajes de verano se aproxima a su fin.

Délar estadounidense (DXY)

El indice del délar estadounidense se mantiene estable, cotizando ligeramente mas fuerte, luego de
conocer los datos clave de inflacion del PCE de EE.UU. Los comentarios de Isabel Schnabel del BCE,
que sugieren una postura cautelosa ante posibles recortes de tasas, impulsaron al euro frente al
dolar, generando una leve presion sobre el DXY. A pesar de esto, el DXY se mantiene por encima del
nivel de 101.4 unidades, tras unos datos econémicos en linea con las expectativas del mercado, que
respaldan la fortaleza de la economia estadounidense y, de este modo, al DXY.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del ddlar entre las 101.2 y 101.6
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano alcanz6 niveles no vistos desde inicio de mes, fluctuando en un canal
alcista entre los COP$4,110 y COPS$4,147 por dolar. La variacion diaria correspondi6 a -0.41%, con la
moneda retrocediendo desde su maximo diario para cerrar en COP$4,119.80 por dolar. Hoy, las
monedas de la region descansan de la presion alcista que mantuvieron frente al dolar
estadounidense durante la semana y presentan movimientos de apreciacion. Los precios del
petrdleo se mantienen al alza ligeramente, mientras la recuperacion de las demas materias primas
respaldan a las monedas de Latinoamérica. En este contexto, el peso colombiano podria alinearse
al movimiento y presentar apreciaciones durante la jornada de hoy, mientras el sentimiento de
aversion al riesgo se calma en medio de los datos econémicos en EE.UU.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,110 y COP$4,135 por ddlar, con
extensiones en COP$4,095 y COP$4,145.

EURO

El par EUR/USD sigue atrapado por debajo de 1.1200 dolares, mostrando dificultades para recuperar
impulso. Esto ocurre después de que los datos de la eurozona revelaran una desaceleracion en la
inflacién anual. Mientras tanto, los inversores analizan los datos de inflacion del PCE en Estados
Unidos, que brinda cierta tranquilidad a los mercados sobre la economia del pais al resultar en linea
con lo esperado.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,545 y
los COP$4,570 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina (GBP) cae hacia 1.3100 frente al dolar estadounidense, mientras los operadores
reaccionan a los datos de inflaciéon del PCE en EE.UU. Aunque las pérdidas son limitadas por la
confianza en la economia del Reino Unido y las proyecciones de recortes moderados en las tasas
de interés del BoE en comparacion con la Reserva Federal y el Banco Central Europeo.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.312 y 1.323
por dolar.



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

YTD

Ultimo Apertura Var.% dia

Promedio movil

20 dias 40 dias

200 dias

Rango esperado

WMy Dolar Canadiense 1.34 139
w4 Délar Australiano 146 153
W Dolar Neozelandés 159 170
M™\uf Corona Sueca 1024 1081

¥ 0.19% 1.36
W-021% 150
W-018% 1.64
dh 112% 1042

1.37 1.36
1.50 1.51
1.65 1.64
10.51 10.49

1.344 - 1.347

1467 - 1.476

1.599 - 1.606
10.131 - 10.213

J’Ur"' Peso Chileno 911.72 953.83 =-0.26% 929.14 932.11 924.35 906.82 - 910.81
W Peso Mexicano 19.67 18.45 *— 0.33% 19.09 18.55 1740 19.426 - 19.782
M.'\.,,J‘ Real Brasilero 5.97 2.67 Q 1.30% 5.04 5.4 5.13 2468 - 5.542
ﬂ"u‘" Yuan 7.09 725 *— 0.35% 715 720 719 7121-7134
EBelf w
LUNES MARTES M[ERCOLES JUEVES VIERNES
. ; iz . i . b d
£ - pecivos devienes | =« contarzacel | @) < revnioncer | ME " peciraconeste | @) < e atee
= duraderos —  consumidor de The eurogrupo. - del FD'MC. « produccién
(subyacente)(Jul). Conference Board industrial mensual.

(Ago).

&=

—

* Inventarios de
petréleo crudo de
la AIE.

* PIB (Trimestral).
* Balanza comercial

de bienes.

Nuevas peticiones
de subsidio por
desempleo.

Comparcencia de
Schnabel, del BCE.

¢ IPC en la zona euro
(Anual) (Mensual)
(Ago).
* Tasa de desempleo
Zona euro.
+ Relacién deuda
bruta/PIB.
* Tasa de desempleo
(Jul).

* Precios del gasto
en consumo
personal
subyacente
(anual)(Jul)

‘*' * PIB (Anual)

(Mensual)(Jun).

e

L=

* Tsa de desempleo
(Jul)

30 agosto 2024




Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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