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● El dólar estadounidense experimenta su tercera caída consecutiva.

● El EUR/USD continúa en una fase de consolidación, manteniéndose por encima del nivel
de 1.1100.

● La libra esterlina se mantiene en un rango estrecho, cotizando ligeramente por debajo de
1.3200.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: La tasa de desempleo se redujo al 4.2% en agosto de 2024 desde el 4.3% de julio,
cumpliendo con las expectativas del mercado. El número de desempleados se mantuvo en 7.1
millones, y la tasa de participación laboral se mantuvo en 62.7%. Las ganancias promedio por hora
aumentaron 0.7% en agosto, alcanzando $35.21, tras una caída de 0.1% en julio, superando el
pronóstico de un aumento del 0.3%. En agosto, el país sumó 142 mil (k) empleos, por debajo de la
expectativa de 160 (k). Sectores como la construcción y la salud registraron aumentos, mientras la
manufactura perdió 24k empleos. Las cifras de junio y julio fueron revisadas a la baja, acumulando 86
k empleos menos de lo reportado inicialmente. El sentimiento inversionista mundial sigue sombrío,
por lo que los precios extienden las caídas en medio de continuas preocupaciones sobre las
perspectivas de crecimiento.

En Europa: El empleo en la Eurozona creció +0.2% en el 2T2024, confirmando la estimación
preliminar y manteniendo la estabilidad vista en los últimos cuatro trimestres, aunque ligeramente
por debajo del crecimiento del 0,3% del 1T. Los mayores aumentos de empleo se dieron en Polonia
(1.5%), Grecia (1.1%) y los Países Bajos (1%), mientras que Irlanda (-1%) y Letonia (-0.9%) registraron
las mayores caídas. Entre las principales economías, el empleo creció +0.2% en Francia e Italia, pero
cayó -0.1% en Alemania. En términos anuales, el empleo en la eurozona se desaceleró al 0.8%. Por
otro lado, el crecimiento del PIB de la Eurozona fue revisado a la baja, registrando un aumento del
+0.2% en el 2T24, frente a la estimación previa del 0.3%. El consumo de los hogares cayó un 0.1% y la
inversión disminuyó un 2.2%, compensados parcialmente por el aumento de las exportaciones. El
Banco Central Europeo (BCE) prevé que la economía del bloque crecerá +0.9% en 2024 con un
mayor crecimiento en 2025 y 2026.

En Asia: En China, los operadores siguen siendo cautelosos después de la reciente declaración del
Banco Central (PBoC), que indicó que las autoridades aún tienen margen para reducir el coeficiente
de reservas obligatorias de los bancos, mientras que a principios de semana, una encuesta privada
mostró que el sector de servicios creció a un ritmo más lento en agosto de 2024, incumpliendo las
expectativas a pesar de un impulso estacional de los viajes de verano, al tiempo que reveló un atisbo
de optimismo en el sector manufacturero, que mostró estabilización en agosto. En Japón, el índice
económico líder, que mide las perspectivas futuras basadas en indicadores como ofertas de empleo
y confianza del consumidor, subió a 109.5 en julio de 2024, superando la previsión de 109.4 y
recuperándose del 109.1 de junio, su nivel más bajo en siete meses. El índice de indicadores
económicos coincidentes, que incluye datos de producción fabril, empleo y ventas minoristas,
también subió en julio a 117.1, tras alcanzar 114.1 en junio.

En Colombia: El viernes, el Gobierno acordó con los camioneros el fin de un paro de cinco días y
el levantamiento de bloqueos, informó la ministra de Transporte, María Constanza García. El
acuerdo incluyó un alza de COP$800 en el precio del diésel, menor a los casi COP 2,000 anunciados
previamente. Los bloqueos, que afectaron las principales vías y provocaron aumentos en los precios
de alimentos y riesgo de escasez de combustible. En materia de datos económicos, el DANE
publicará los datos de inflación de agosto, con proyecciones de una desaceleración a 6.36%.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con ganancias de 0.80%, llegando al precio
de USD$69.7 por barril. La referencia Brent sube 0.88% alcanzando los USD$73.3. El petróleo
muestra un comportamiento mixto tras el aplazamiento del aumento planificado en la producción
por parte de la Opep+. El grupo de productores anunció que pospondrá el incremento de
producción previsto para octubre y noviembre. Sin embargo, a pesar de este apoyo, el Brent cerró
ayer en su nivel más bajo en más de un año, influido por las preocupaciones persistentes sobre la
demanda en Estados Unidos y China.
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| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar estadounidense experimenta su tercera caída consecutiva esta semana, cotizando
en su nivel mínimo de agosto de 100.62 unidades, mientras los mercados asimilan el informe de
nóminas no agrícolas (NFP) que se ubica por debajo de las expectativas. La atención de los
inversores está centrada en este dato clave, que mantiene una alta presión bajista sobre el dólar,
especialmente en un contexto donde los anteriores datos laborales han sido más débiles de lo
esperado. La expectativa de un posible recorte de tasas más agresivo por parte de la Reserva Federal
gana fuerza y afecta significativamente al DXY.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 100.5 y 101.2
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano se apreció 0.36% frente al dólar a lo largo de la jornada, fluctuando entre
un mínimo de COP$4,155 y un máximo de COP$4,189.95 por dólar, con una volatilidad diaria de
$34.95 para cerrar en COP$4,162.90 por dólar. Hoy, luego de la publicación del informe de empleo
en EE.UU., el dólar a nivel global se debilita mientras la expectativa de recortes gana relevancia en
el mercado. Este contexto, respalda la continuación del movimiento de apreciación de las
emergentes y, a su vez, la esperada recuperación del peso colombiano en su tercera sesión
consecutiva de apreciación.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,150 y COP$4,170 por dólar, con
extensiones en COP$4,130 y COP$4,180.

EURO

El par EUR/USD continúa en una fase de consolidación, manteniéndose por encima del nivel de
1.1100 tras haber registrado importantes ganancias en las dos últimas sesiones. Los inversores
respaldan el movimiento en el informe de empleo de agosto en Estados Unidos, en el cual los datos
de nóminas no agrícolas sorprenden a la baja. Este informe determinará el rumbo del mercado en
el corto plazo..

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,630 y
los COP$4,660 por euro.

Libra Esterlina

El par GBP/USD se mantiene en un rango estrecho, cotizando ligeramente por debajo de 1,3200
dólares. Los inversores evitan realizar movimientos significativos mientras asimilan los datos de
las nóminas no agrícolas de agosto en Estados Unidos, los cuales podrían impactar las
expectativas sobre futuras decisiones de la Reserva Federal en materia de tasas de interés.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.313 y 1.318
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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