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En EE.UU: El indice de optimismo de las pequefias empresas de la NFIB cay6 a 91.2 en agosto de
2024, el nivel mas bajo en tres meses, frente a 93.7 en julio y expectativas de 93.6. La inflacién sigue
siendo el principal problema para los propietarios, con una caida en las expectativas de ventas y un
aumento en las presiones de costos. El IPC se publicara mafiana y el IPP el jueves. El informe de
empleo de agosto no dio una direccién clara, ya que se crearon menos empleos de lo esperado. Aun
asi, miembros de la Fed como Christopher Waller y John Williams apoyan un recorte de tasas en la
proxima reunién, con una probabilidad del 71% de una reduccién de 25 puntos basicos.

En Europa: El sentimiento inversionista se comprime ya que los inversores esperan las cifras clave
de inflacién de Estados Unidos. Los mercados también evaluaron los datos que muestran que la tasa
de desempleo del Reino Unido bajo al 4.1% en julio desde el 4.2% en junio, en linea con las
expectativas. La ultima lectura proporcion6 pocas pistas sobre el momento de los nuevos recortes
de tasas por parte del Banco de Inglaterra (BoE). Los datos de produccion industrial de Italia
también se publicaran hoy, mientras que no hay publicaciones de ganancias importantes.

En Asia: En China aument6 el superavit comercial hasta los USD 91,020 millones en agosto, frente a
los USD 67.810 millones del afio anterior. El crecimiento de las exportaciones se desaceler6 al 4.6%
interanual, por debajo del 6.5% esperado y del 7% del mes previo. Las importaciones crecieron
+2.5%, superando la prevision del 2%, aunque por debajo del 7.2% de julio. El IPC subié a un maximo
de seis meses, pero aun estuvo por debajo de las expectativas, mientras que la deflacién de los
precios al productor alcanz6 su nivel mas bajo desde abril. La confianza se vio afectada por la
propuesta de sanciones estadounidenses a empresas biotecnoldgicas chinas, como WuXi Apptec y
BGI Genomics, aprobada por la Camara de Representantes por preocupaciones de seguridad
nacional. En Japén, el crecimiento del PIB del 2T24 se revis6 a la baja, aunque las tltimas cifras

apuntaron a un aumento de los salarios y presiones inflacionarias persistentes. Los pedidos de
maquinas herramienta cayeron -3.5% interanual hasta los ¥$110,771 millones en agosto de 2024,
frente a un aumento del 8.4% en el mes anterior. Esto marcé el primer mes de contraccién en los
pedidos de herramientas desde abril, debido principalmente a una caida del 9.9% en la demanda
interna hasta los ¥$32,194 millones, mientras que los pedidos extranjeros cayeron un 0.6% hasta los
¥S$78,577 millones. Sobre una base mensual, los pedidos de maquinas herramienta disminuyeron un
10.9%, tras una disminucion del 7.4% en el periodo anterior.

En Colombia: La ley de financiamiento se radicaria este martes, en medio de una carrera
contrarreloj que enfrenta el Gobierno para obtener la aprobacién del presupuesto general de la
nacion (PGN) para 2025. Ayer, el presidente Gustavo Petro advirti6 que podria decretar el
presupuesto de 2025 si el Congreso sigue rechazando la reforma tributaria, que busca cubrir un
déficit de 12 billones de pesos.

El precio del barril de petroleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 1.37%, llegando al precio de
USD$67.77 por barril. La referencia Brent cae 1.21% alcanzando los USD$70.97. La cotizacion del
crudo baja hoy tras el repunte del lunes, impulsado por una mejora en la confianza. Ademas, los
ultimos datos econdémicos sobre la débil demanda interna en China contrarrestaron las
interrupciones en el suministro causadas por la tormenta tropical Francine, que obligb a varias
empresas petroleras a detener la produccién y refinaciéon en el Golfo de México mientras la
tormenta avanzaba hacia el sur de Estados Unidos.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense se mantiene estable, pero con cierta presion a la baja, cotizando
alrededor de 101.6 unidades, mientras los mercados aguardan el primer debate presidencial entre
Donald Trump y Kamala Harris, programado para esta noche en Filadelfia. El indice del dolar detiene
su reciente avance antes de enfrentar una resistencia clave en 101.7 unidades. En términos
econdmicos, el dia no presenta grandes novedades que puedan impactar significativamente el
mercado, con la Fed en su periodo de silencio previo a la reunion del FOMC el 17 y 18 de septiembre.
Se espera una jornada tranquila a menos que algin comentario o titular inesperado genere
volatilidad en los mercados

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del délar entre las 101.5 y 101.7
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano registr6 movimientos de depreciacion frente al délar y superd la
resistencia sobre los COP$4,200 por dolar, alcanzando niveles de octubre de 2023. El peso fluctud
en un rango alcista entre los COP$4,175.50 y los COPS$4,256.50 por dolar, debido al dato de
inflacién local, que daria espacio para que el Banco de la Reptblica acelere su flexibilizaciéon. Hoy,
aunque el dolar a nivel global no presenta mucho movimiento, las monedas pares en la region se
deprecian, influenciadas por el clima de aversion al riesgo antes del debate presidencial en EE.UU.
y aspectos locales como la reforma judicial en México. En este sentido, la moneda local podria
continuar con la tendencia alcista frente al dolar.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,230 y COP$4,250 por délar, con
extensiones en COP$4,220 y COP$4,260.

EURO

El par EUR/USD se mantiene por debajo de 1.1050 mientras los inversores esperan los datos clave
de inflacion de Estados Unidos, que se publicardn el miércoles y que podrian influir en las
expectativas sobre el tamafo del proximo recorte de tasas de la Reserva Federal. A su vez, el Banco
Central Europeo se prepara para un posible recorte de 25 puntos basicos esta semana, lo que
anade presion al euro en un contexto de incertidumbre econémica.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,630 y
los COP$4,700 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD sigue bajo presion y cotiza por debajo de 1.31 en medio de un clima de aversion al
riesgo que limita su recuperacion. Tras la publicacion de un informe mixto sobre el empleo en el
Reino Unido, la libra esterlina ha logrado ganancias modestas frente al délar, impulsada por una
sélida demanda laboral, aunque el crecimiento salarial se ha desacelerado, lo que podria influir en
las expectativas de un recorte de tasas por parte del Banco de Inglaterra (BoE). Los inversores
también estan a la espera de los datos de inflaciéon de EE.UU., que podrian ofrecer nuevas pistas
sobre la trayectoria de la politica monetaria de la Reserva Federal. De cara al futuro, el mercado
estara atento a los proximos datos del PIB y del sector manufacturero del Reino Unido, que se
publicaran el miércoles, y que podrian influir en la direcciéon de la libra en los proximos dias.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.313 y 1.318
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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