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Inflacion de EE.UU: baja de 2.9% a 2.5% NOTICIAS

e Hoy, se conocieron los datos de inflacion de agosto de los EE.UU.

e Lainflacién anual se ubico en 2.5%, en linea con lo esperado. GWilson Tovar
. ., . erente
e Lainflacion subyacente interanual se mantuvo en 3.2%. witovar@accivalores.com

(601) 3907400 ext 1107

Hoy, se conocieron los datos de inflacion de los EE.UU correspondientes al mes de ~ Maria Alejandra Martinez Botero
agosto de 2024. El informe de la Oficina de Analisis Econdémico reveldé que el  maria.martinez@accivalores.com
indice de Precios al Consumidor (IPC) se ubic6 en 2.5% interanual, en linea con lo (601) 3907400 ext 1566

previsto. El dato mensual fue de 0.2%, como se estimaba. El indice de vivienda  Jahnisi Arley Caceres Gomez
subié un 0.5% en agosto y fue el principal factor en el aumento de todos los ggivgﬁiﬁcee;ggt@aaﬁj;fmCom
articulos. (601) 3907400 ext 1300

Diana Valentina Gonzalez Santos
Al excluir los alimentos y la energia, que son los componentes volatiles, la Analistaderentafia
o o ] diana.gonzalezs@accivalores.com
lectura estuvo en 3.2% interanual y en 0.3% mensual. En el caso del primer dato,  (501) 3907400 ext 1300
este se mantiene sin cambios respecto al registro anterior y sale en linea con lo o .
) L. Laura Sophia Fajardo Rojas
esperado. Ambos datos van en linea con lo esperado por el mercado. Los indices  analista de divisas
que aumentaron en agosto incluye alojamiento, tarifas aéreas, seguros de 2/ f@ardo@accivalores.com

. ) (601) 3907400 ext 1300
vehiculos, educacion y ropa.
Natalia Toloza Acevedo

Practicante
natalia.toloza@accivalores.com
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—IPC subyacente informes

—IPC subyacente, sin vivienda ni vehiculos usados
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Reaccion mercados

Estos ultimos datos de inflacién reforzaron la especulacién de que la Reserva
Federal podria reducir las tasas de interés el proximo mes de septiembre. Los
contratos de swaps indexados por la Fed ahora proyectan 26 pbs de recortes para
la decisién del 18 de septiembre, en comparacion con los 30 pbs previstos el
martes, mientras que los recortes estimados para fin de afio se redujeron de 112
pbs a 105 pbs. En medio de esta narrativa, el dolar estadounidense se fortalece en
medio de la publicaciéon de los datos de inflacion estadounidense y ahora cerca a
la resistencia mas cercana (102.1 unidades) alrededor de las 101.8 unidades. Los
rendimientos del Tesoro de EE.UU a corto plazo aumentaron alrededor de 7 pbs,
aplanando los diferenciales entre los bonos a 2 y 10 afos, asi como entre los de 5y
30 afos, en 4 pbs, ambos alcanzando los minimos del dia tras los datos.

Nuestra perspectiva

Estimamos que la inflacién continuard moderandose en los proximos meses
debido al enfriamiento del mercado laboral, lo que disminuira las presiones
salariales y la inflacién en el sector servicios, favoreciendo la correccion de los
precios subyacentes. Ademas, anticipamos una disminucion gradual en los precios
de la vivienda, uno de los mas resistentes a bajar, pero que ha sido el principal
impulsor del aumento mensual en los tltimos meses.

Luego de la publicacion de los datos, los operadores esperan un recorte de 25
puntos basicos en las tasas de interés en la proxima reunién de la Reserva Federal.
Se siguen consolidando las expectativas dovish (expansivas) de la politica
monetaria para este ano. Si bien Jerome Powell, el presidente de la Reserva
Federal, le hizo entender al mercado en su intervenciéon en Jackson Hole que su
preocupacion esta en los riesgos del mercado laboral, también ha mencionado
que el banco central quiere estar mas seguro de que la inflacion se esta enfriando
antes de aliviar los costos de los préstamos. Por tanto, el dato cobra relevancia
para los mercados.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria 0 deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A
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