Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Libro de resultados Grupo Bolivar 2T24: ULTIMAS
. . NOTICIAS
ganancias netas en el trimestre

Capitalizacion de mercado 5.32Bn
Méx. 52s 71,980
Min. 52s 47,444
Var. YTD 7.84%
Acciones en circulacion 81.7M

Fuente: Reuters

Grupo Bolivar reporté resultados neutros para el segundo trimestre de 2024,

Durante el primer semestre de 2024, los ingresos por intereses de cartera e Héctor Wilson Tovar Garcia
inversiones disminuyeron un 6.37% respecto al mismo periodo de 2023. Esta baja se geren,te de Investigaciones

. . , . . . conomicas
debe principalmente a una caida de COPS33 mil millones en la valoracion de wiovar@accivalores.com

inversiones y una reduccion de COP$970.49 mil millones en los intereses sobre (601) 3907400 ext 1107
cartera, influenciada por la tendencia a la baja en las tasas de interés del mercado.
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Grafica 1. Resultados financieros consolidados (COP MM) Analista Renta Variable
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Los gastos financieros también disminuyeron un 7.69%, debido a la menor
remuneracion de depositos y captaciones y una reduccion en el saldo de créditos.
El margen financiero bruto se redujo un 4.70%, explicado por la menor valoraciéon de
inversiones y una disminucién en depositos y captaciones, asi como en los intereses
sobre cartera y leasing.
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Por otro lado, el margen técnico de seguros crecio un 235.78%, gracias a la mejora en
la gestion de siniestros y la reduccién de reservas técnicas. El margen bruto de
construcciéon mostré un crecimiento del 90.55%, impulsado por un aumento en los
ingresos por construccion debido a la mayor demanda de servicios y la exitosa
ejecucion de proyectos.

Sin embargo, el deterioro neto de los activos financieros aumentd un 27.64%,
reflejando un mayor deterioro en la cartera financiera. A pesar de estos desafios, los
ingresos operacionales crecieron un 4.51%, impulsados por un aumento en las
comisiones y honorarios.

En el area de Investigaciones Economicas de Acciones y Valores consideramos que
es esencial continuar monitoreando la tendencia de disminucion de ingresos que la
compania ha experimentado a lo largo del afio, tanto en términos de intereses como
de inversiones, especialmente dado el impacto significativo de las tasas de interés.
Junto a esto, es importante seguir analizando el deterioro en la cartera financiera.
Sin embargo, es importante destacar que, en contraste con las pérdidas sustanciales
del semestre anterior, este trimestre se observo un aumento en la utilidad neta, lo
que podria ser una sefal positiva de mejora en la salud financiera de la empresa.

Asuntos ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo):

En el trimestre, el Grupo Bolivar S.A. report6 que no es una entidad operativa, por lo
que sus practicas ambientales y sociales se gestionan a través de sus subordinadas,
principalmente Banco Davivienda y Seguros Bolivar. Dada esa linea, en el segundo
trimestre de 2024, Davivienda fortalecié su financiamiento sostenible, alcanzando
una cartera de COPS18.7 billones, destacandose el crecimiento de lineas de
construccién y agrosostenible. Ademas, lanzé el asistente virtual "El Profe de
Finanzas" para promover la educacion financiera. Seguros Bolivar avanzo en seguros
relacionados con el cambio climatico y protecciéon de agricultores, pero no hubo
cambios materiales en sus practicas de sostenibilidad. En términos de Gobierno
Corporativo, no se registraron cambios materiales en las politicas o documentos.

| Tabla 1. Resultados

COP Mil millones 2T23 2T24 %Var. A/A

Ingresos 5,888 5,644 -4.14%
Utilidad neta 445 253.8 464.4%
Margen Neto 0.76%  4.50% 3.74%

Fuente: Grupo Bolivar - Investigaciones Econémicas ACVA
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi como
colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde sus
objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion que
precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de
cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de cardcter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o
alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no
comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se
presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo,
consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su
cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que
se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion
ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son
Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones,
estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser
objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracién de los autores no esté asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y
cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro
documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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