
| Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
estadounidense (DXY) cayó a su nivel más bajo (100.2
unidades) desde julio de 2023 tras el recorte de tasas de
la Fed en 50 puntos básicos. Aunque el DXY se recuperó
por encima de 101 unidades después del evento del
FOMC, los niveles de soporte clave están en 100.50 y 100
unidades, mientras que la resistencia se ubica en 101.30 y
101.60 unidades.

USD/COP: El peso colombiano registró movimientos de
apreciación frente al dólar a lo largo de la jornada. Hoy,
contrario al movimiento de la mayoría de las monedas pares en la región, la presión bajista para la
tasa de cambio local tuvo mayor argumento sobre el desempeño del peso colombiano, que fluctuó
entre un máximo de COP$4,204 y un mínimo COP$4,177.50 por dólar. Aunque los fundamentos no
parecían justificar el movimiento, con la caída en los precios del petróleo y la depreciación de las
monedas más correlacionadas frente al dólar, creemos que este fue influenciado por la mejora en
la percepción de riesgo país asociado al ajuste de expectativas en el diferencial de tasas generado
en las posturas expansionistas de la política monetaria en EE.UU. y Colombia. Esto se debía a la
anticipación de un recorte de 50 puntos básicos por parte de la Fed y la expectativa de que el
Banco de la República limitaría la magnitud de su próximo recorte de tasas. En este sentido, el
peso colombiano cerró frente al dólar estadounidense en COP$4,177.50 (+0.84%) con un total
negociado de USD$894 millones.

Euro: El EUR/USD perdió impulso tras alcanzar un máximo de varias semanas en la zona de 1.1190,
cayendo brevemente por debajo de 1.1100 tras el repunte del dólar posterior al recorte de tasas de
la Fed. A pesar del rally impulsado por la decisión de la Fed, el par se mantiene cerca de 1.1100 y
enfrenta dificultades para consolidar ganancias, mientras los operadores evalúan la evolución de
las políticas monetarias. Así, el EUR/COP cerró en los COP$4,644.76 con una apreciación de
+0.59% para el peso colombiano.

|Commodities
El precio del petróleo Brent bajó un -1.07 % y cerró
en USD$72.97 por barril, mientras los inversores
evalúan el impacto de la reciente bajada de tipos de
interés en Estados Unidos, que ahora se encuentran
entre el 4.75% y el 5%. A la espera de la decisión del
Banco de Inglaterra sobre su tasa, que actualmente es
del 5 %, no se anticipan recortes en el corto plazo.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
Los rendimientos de los futuros del Tesoro de EE.UU. cerraron la jornada con movimientos
mixtos tras la decisión de la FED. Las ganancias se dieron en los tramos corto y medio de la
curva, con los diferenciales 2s10s y 5s30s ampliándose en 4.5 y 3.5 puntos básicos,
respectivamente. El rendimiento del bono a 2 años cayó 2 pbs a 3.582%, tocando mínimos de la
sesión, mientras que los rendimientos a 10 y 30 años subieron a 3.661% y 3.998%,
respectivamente, manteniéndose en niveles cercanos a los dados antes de la decisión. Los
precios del OIS reflejan expectativas de un recorte combinado de 70 puntos básicos en las dos
reuniones de política monetaria restantes del año. Mientras tanto, la tasa de los acuerdos de
recompra (repo) a un día bajó a 4.86%, reflejando la decisión de la Fed. El día anterior, la tasa
repo general colateral (GC) llegó a 5.43% antes de bajar a 5.25%.

La mayoría de las curvas de rendimiento en los mercados desarrollados cierran la jornada
presentando pérdidas. La curva de rendimientos de Alemania se empinó, liderada por el
extremo largo, mientras que los rendimientos de los bonos a 10 años del Reino Unido
registraron su mayor aumento diario desde finales de agosto. El rendimiento a 10 años de
Alemania subió 5 pbs a 2.19%, su nivel más alto en más de una semana, mientras que los
rendimientos a 10 años de Italia y Francia aumentaron 8 pbs a 3.58% y 6 pbs a 2.92%,
respectivamente. Los diferenciales sobre los bunds se ampliaron 3 pbs para Italia y 1 pb para
Francia. El rendimiento de los bonos del Reino Unido a 10 años subió 8 pbs a 3.85%, ya que los
mercados monetarios redujeron las expectativas de recortes del BOE en hasta 11 pbs para
septiembre de 2025. Los datos mostraron que la inflación en los servicios del Reino Unido
aumentó al 5.6% en agosto. Se espera que el BOE mantenga la tasa clave en 5% en su reunión
del jueves.

Los bonos de los países emergentes cerraron con la mayoría de países viendo ganancias. Los
rendimientos a lo largo de la curva soberana de Brasil cayeron. El rendimiento a 1 año
disminuyó 1.6 pbs a 11.274%, el rendimiento a 8 años cayó 6.5 pbs a 11.967%, y el rendimiento a
10 años se redujo 8.7 pbs a 11.99%. El diferencial entre los rendimientos a 1 año y 10 años se
redujo a 71.5 pbs desde 78.6 pbs en el cierre anterior. Además, el spread de los CDS a 5 años de
Brasil se estrechó 1.9 pbs, alcanzando 147 pbs. En México, los rendimientos de los Certificados
de la Tesorería de la Federación (Cetes) han disminuido en todos los plazos este año, reflejando
los ajustes a la baja en la tasa de referencia de Banxico, que actualmente se ubica en 10.75%. En
la última subasta, los Cetes a 28 días ofrecieron un rendimiento de 10.40%, a tres meses
10.56%, a seis meses 10.54%, y a un año 10.38%, siendo este último el que mostró la mayor
reducción.

La curva de TES-TF cerró la jornada con movimientos mixtos. Los rendimientos de la curva
variaron en promedio -1.4 pbs. El bono con vencimiento en 2028 presentó la variación más alta,
con disminuciones en los rendimientos de -6.0 pbs, pasando de una tasa de 8.908% a una tasa
de 8.848%. Por otro lado, la curva UVR presentó desvalorizaciones en la mayoría de los nodos.
El bono con vencimiento en 2049 presentó las desvalorizaciones más amplias siendo estas de
+4.4 pbs, tomando la tasa de 4.732% desde 4.776%. Por otro lado, hoy, el Gobierno de Colombia
adjudicó COP$450.444 millones en TES denominados en UVR con vencimientos a 2029, 2037 y
2049. Las tasas de corte fueron de 4.821%, 4.978% y 4.724%, respectivamente. La subasta tuvo
un bid to cover de 4.7, ya que el mercado ofreció COP$1.4 billones frente a los COP$300 mil
millones inicialmente ofertados. Cabe destacar que en 2023 el programa de subastas de TES a
largo plazo cumplió su meta de COP$34 billones y fue complementado con la colocación de
TES verdes por COP$1 billón en diciembre.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un retroceso de -0.47%, ubicándose en 1,307.2 puntos. El
volúmen de negociación fue de COP$55,938 millones. Las acciones más negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$16,897 millones), IColcap (COP$10,423 millones) y HCOLSEL (COP$7,735
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millones). La acción de Ecopetrol resaltó en la jornada, con una caída de -2.56%, impactada por
un movimiento bajista en los precios del crudo.

El mercado en Nueva York se mostró negativo, con los operadores reaccionando a la decisión
de recorte de 50 pbs por parte de la Reserva Federal. El índice Dow Jones cayó -0.25%, el S&P
500 cayó -0.25% y el Nasdaq retrocedió -0.3%. A pesar de la respuesta inicial positiva de los
operadores ante la decisión de política monetaria, el mercado parece mostrar indecisión
respecto al efecto de la sorpresa en la magnitud del recorte realizado por la Reserva Federal.

Los mercados europeos se mostraron negativos, los operadores se posicionaron de forma
cauta antes de conocer la reacción de Wall Street. El índice Stoxx 600 cayó -0.49%, todas las
bolsas y principales acciones cotizaron en terreno negativo. Los valores de servicios públicos
cayeron un -0.78%, mientras que los de alimentos y bebidas perdieron un -1%. El índice DAX
cayó -0.08%, el CAC 40 retrocedió -0.57% y el FTSE 100 cayó -0.68%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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