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Doélar estadounidense (DXY): El indice del dodlar RealBrasilefio 5.5170 1.67%
estadounidense (DXY) ha experimentado un impulso Dolar Neozelandés 0.6238 A28%
. . . =3 9,
alcista leve, pero los fundamentales y los indicadores YenJaponés 143.92 R.91%
P . . " Peso Mexicano 19.4014 0.53%
técnicos sugieren que la tendencia bajista prevalece. Las
decisi e los b : I B jo FEuro-cop 4,647.14 0.29%
ecisiones de los bancos centrales, como el Banco de ;. ciering 1332 0.27%
Japon. y el. Banco de Inglaterra,. de mantener sus tasas Sin  pejar canadiense 1.3569 0.08%
cambios, junto con la expectativa de recortes adicionales yyan chino 7.1715 0.07%
por parte de la Reserva Federal (Fed), han ejercido presion  Délar Australiano 0.6807 -0.11%
sobre el dolar. Sin embargo, la perspectiva de una Délar-coP 4,162.5 -0.12%

flexibilizacién monetaria contintia pesando, mientras que
los soportes clave del DXY se encuentran en 100.5, 100.3 y 100, con resistencias en 101, 101.3 y
101.6.

Peso colombiano: El peso colombiano cierra la semana con una apreciacion del 0.8%. Hoy fluctu6
entre $4,145.50 y $4,175, con un precio promedio de $4.157,03, donde se negociaron USS1,020
millones en 1,934 operaciones. Esto en medio de la recuperacién leve que presentd uno de sus
pares en la region con mayor correlacién intradiaria, el peso chileno. Ademas, luego de este
desempeno de la semana, la Tasa representativa de mercado que se espera rija para la jornada del
proximo lunes, se ubica por debajo de su media movil de 20 dias (COP$4,166.5) dando la condicién
para ejercer opciones PUT del Programa de Reservas del Banco de la Republica En este sentido,
el peso colombiano cerrd frente al délar estadounidense en COP$4,151.50 (-0.22%) con un
volumen total negociado de USD$1,020 millones.

Euro: El EUR/USD mantiene ganancias por encima de 1.1150, aunque enfrenta presiéon a medida
que el dolar se recupera. Los inversores estan atentos al discurso de Christine Lagarde, mientras
persisten preocupaciones sobre la inflaciéon en la eurozona. Asi, el EUR/COP cerr6 en los
$4,644.80 con una apreciacion de 0.42% durante la jornada.

El precio del petrdleo Brent cerrd este viernes con

Gas Natural 2.4450 4.13%

Oro 2645.55 1189 una caida del 0.52 %, hasta los USD$74.49, tras bajar
WTI 71.210 0.07% USDS0.39 dolares respecto a la Gltima negociacion. A
Plata 31.438 0.05% Ppesar de esta disminucion, el Brent finaliza la semana
Brent 24.670 L0289 C€On una recuperacion progresiva, ya que comenzo el
Cobre 43332 L0.32% lunes en USDS$71.61, casi tres dolares menos que el
Maiz 401.60 1.08% cierre del vigrnes, inﬂgenciado por la deci.sion fie la
Café 552 33 3560 Fed de reducir en medio punto los tipos de interés en

Estados Unidos. La siguiente semana la dinamica
podria estar marcada por las tensiones que se siguen
dando en medio oriente, entre Israel y el Libano.
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18,300.00

| Acciones mas valorizadas

GRUPOSURA $ 27,500.00
CELSIA $ 3,980.00
MINEROS S 3,600.00
| Acciones menos valorizadas

CEMARGOS $ 7,500.00
GRUPOBOLIVAR S 63,000.00
CORFICOLF $ 11,800.00

| Acciones mas negociadas (MGC)
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AAPL $  961,200.00  0.86%
NU $  60,840.00 -1.87%
NVDA $ 48342000  -2.36%
SP500
Paramount Global B 11.80%
Ford Motor 4.92%
Carnival Corp 4.73%
Equinix -2.33%
Amcor PLC -2.40%
Nasdaq Inc -2.53%
Nasdaq 100
DoorDash 5.41%
The Trade Desk 4.65%
PDD Holdings DRC 3.52%
DexCom -1.22%
Moderna -1.93%
Sirius XM -3.01%
Dow Jones
Boeing 3.69%
American Express 2.79%
3M 2.64%
Procter&Gamble 0.06%
1&J -0.31%
Chevron -1.40%
Stoxx 50
BASF 2.53%
Siemens AG 1.57%
Bayer 1.33%
Louis Vuitton -1.63%
Philips -2.09%
Kering -11.91%
FTSE
St. James’s Place 4.52%
4.06%
Halma 3.85%
Smith & Nephew -2.36%
Burberry Group -3.29%
Prudential -4.54%
DAX
BASF 2.53%
Covestro 2.15%
RWE AG ST 1.94%
Siemens Healthineers -1.82%
Rheinmetall AG -2.09%
Henkel VZO -2.16%
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. finalizaron la semana en niveles mas
altos. Aunque el recorte de medio punto fue mayor de lo esperado, los rendimientos ya habian
caido a minimos anuales antes del anuncio, limitando el potencial de nuevas ganancias. El
gobernador de la Fed, Christopher Waller, sugirié otro posible recorte si el mercado laboral
empeora. Mientras tanto, los rendimientos a 10 afios subieron 5 pbs, alcanzando el nivel mas
amplio frente a los rendimientos a 2 afios desde 2022. Ademas, la volatilidad en los bonos cay6
a su nivel mas bajo en dos meses, reflejando expectativas de una politica monetaria moderada.
Los inversionistas ahora estin atentos a los proximos datos econémicos y subastas de bonos
del Tesoro la préxima semana.

La mayoria de las curvas de rendimiento en los mercados desarrollados cierran la jornada
presentando pérdidas. Los bonos alemanes (bunds) cayeron esta semana, siguiendo la
tendencia de los bonos del Tesoro de EE. UU., mientras los mercados asimilan las decisiones de
politica monetaria de los bancos centrales. El rendimiento del bund a 10 afos subi6 2 pbs a
2.22%, acumulando un aumento de 7 pbs en la semana. Los mercados monetarios anticipan una
relajacion de 5 pbs por parte del BCE en octubre y 37 pbs para fin de afio. El diferencial entre
los bonos franceses y alemanes se ampli6 2 pbs a 76 pbs, en medio de informes de *Les Echos*
sobre un posible déficit presupuestario del 6% en Francia. Ademas, el rendimiento de los
bonos italianos a 10 afios aumento 1 pbs a 3.57%, mientras que el diferencial entre los bonos
BTP y bunds disminuy6 1 pbs a 135 pbs. En el caso de los bonos franceses a 10 afios, los
rendimientos subieron 4 pbs a 2.97%. Por su parte, los gilts del Reino Unido a 10 afios subieron
2 pbs a 3.91%.

Los bonos de los paises emergentes cerraron mixtos. Los rendimientos a lo largo de la curva
de rendimiento soberana de Brasil subieron. El rendimiento a 1 afio aument6 5.8 pbs a 11.474%,
mientras que el rendimiento a 8 afios subi6 25.7 pbs a 12.376%, y el rendimiento a 10 afios subio
25.8 pbs a 12.425%. La diferencia entre el rendimiento a 1 afio y 10 afios se ampli6 a 95.2 pbs, en
comparacion con los 75.1 pbs del cierre anterior. Ademas, el CDS a 5 afios de Brasil se ampli6
18.1 pbs, llegando a 155.1 pbs. Por otro lado, los rendimientos de la mayoria de los vencimientos
a lo largo de la curva de rendimiento soberana en dolares de México se mantuvieron casi sin
cambios, excepto los rendimientos a 5 afios, que subieron en las operaciones del viernes por la
manfana. El rendimiento a 2 afilos aument6 0.5 pbs a 4.506%, el rendimiento a 10 afios subi6 2
pbs a 5.608%, y el rendimiento a 30 afios también subi6 2 pbs a 6.059%. La diferencia entre los
rendimientos a 2 afios y 9 afios se amplio a 89.9 pbs, en comparacion con los 87.1 pbs del cierre
anterior. El CDS a 5 afios de México se ampli6 11.5 pbs, alcanzando 115.4 pbs.

La curva de TES-TF cerr6 la jornada con desvalorizaciones. Los rendimientos de la curva
variaron en promedio +7.5 pbs. El bono con vencimiento en 2026 present6 las
desvalorizaciones mas altas, con aumentos en los rendimientos de +10.4 pbs, pasando de una
tasa de 8.08% a una tasa de 8.18%. Por otro lado, la curva UVR present6 valorizaciones de -5
pbs en promedio. El bono con vencimiento en 2049 present6 las valorizaciones mas amplias
siendo estas de -10.2 pbs, tomando la tasa de 4.802% desde 4.70%. El Comité Autonomo de la
Regla Fiscal (Carf) comenté sobre la propuesta de la Reforma Tributaria 2.0 de adelantar un
ano la plena vigencia de la Regla Fiscal, de 2026 a 2025. La Regla Fiscal, modificada en 2021,
establece metas de balance primario neto estructural (Bpne) en funcion de la deuda publica, y
se esperaba que la deuda se mantuviera por encima del 60% del PIB durante una década. Sin
embargo, la rdpida convergencia de la deuda al 55% del PIB permite adelantar la férmula a
2025. Esto podria liberar $5,4 billones en espacio fiscal para 2025, pero solo si se cumple la
meta en 2024 y la proyeccion de deuda. El Carf sefialo que el cumplimiento de la Regla Fiscal
en 2025 dependera de los supuestos macroecondémicos del gobierno y que este espacio fiscal
no cubrira las contingencias de ingresos previstas para ese afo.
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El indice MSCI COLCAP mostr6 un avance de +0.02%, ubicandose en 1,320.8 puntos. El
volimen de negociacién fue de COPS$S387,701 millones. Las acciones mas negociadas fueron
Cemargos (COPS$150,881 millones), PF-Bancolombia (COP54,447 millones) y Grupo Argos
(COPS28,548 millones). El incremento en el volumen de negociacion estuvo impactado de
forma significativa por los flujos del rebalanceo del S&P Colombia Select (HCOLSEL).

El mercado en Nueva York se mostré mixto, con los tres indices principales culminando con
una ganancia semanal. El indice Dow Jones gand +0.09%, el S&P 500 cay6 -0.19% y el Nasdaq
cayo -0.36%. Los tres indices principales registraron ganancias semanales, con el S&P 500
subiendo +1.36%, registrando su quinta semana positiva en las tltimas seis semanas.

Los mercados europeos se mostraron negativos, los operadores siguieron la tendencia de
descanso de la renta variable a nivel global. El indice Stoxx 600 cay6 -1.45%, todas las bolsas y
principales acciones cotizaron en terreno negativo. Las acciones tecnologicas en Europa
perdieron un -2.96% el viernes, mientras que las acciones mineras cayeron un -2.6%. El indice
DAX cay6 -1.49%, el CAC 40 retrocedi6 -1.51% y el FTSE 100 cay6 -1.19%.

Volumen  Volumen

. Ult. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes . Dvd.
Accity Precio (Billones)  ©'° MIDE D PVL “Corrido Corrido - 10 MTD ~ Dividendo ;g
(Millones) (Millones)
Bancolombia 37,000 340 [ 1.7% | 3.8% [ 11.4% 5.9 09| 35520 37,360 | 16,220 57,165 3,536 | 9.6%
PF-Bancolombia 33,580 340 W 05% |¥-1.2% |4 122% | 5.3 0.8| 33300 34540| 54448| 276,709 3,536 | 10.5%
Ecopetrol 1,890 777 W -0.8% |¥ -8.0% |¥-19.2% 4.7 1.1 1,885 2,055 | 25545 85,805 312 | 16.5%
ISA 17,480 194 [ 1.0% |4 02% |4 129% | 8.5 12| 16780 | 18000| 18312 51,692 1,110 | 6.4%
GEB 2,570 236 ¥ -02% |4 22% |4 353% 9.8 13 2,505 2,575 | 16,654 43,232 251 9.8%
Celsia 3,980 43 |4 35% |W-22% |h345% | 222 12| 3845 4,025| 13682 22,859 310 | 7.8%
Promigas 7,800 89 M 1.3% |M 54% |A 69.6% 7.9 15 7,500 7,800 74 1,837 516 | 6.6%
Canacol 10,560 03 [W-1.5% |¥-9.7% |¥49.2% | 18.5 03| 10,080 | 12,560 560 | 2,038 - | 0.0%
Grupo Sura 27,500 15.1 |4 7.4%  |W-14.1% | -5.2% 2.7 0.5| 25600 32,280 7,916 40,682 1,400 | 5.1%
PF-Grupo Sura 19,840 151 = 0.0% |¥-81% | 47.0% | 1.9 04| 19,840 21660 10,314 | 52,323 1,400 | 7.1%
Grupo Argos 18,300 14.5 |4 02% | 8.3% | 47.3% 3.8 0.7| 16,800 18,300 | 28,548 88,887 636 | 3.5%
PF-Grupo Argos 11,720 145 | 1.0% | 02% |h385% | 24 05| 11,600 12,380 2,322 | 15,191 636 | 5.4%
Corficolombiana 11,800 43 | 17% |V -7.8% |W-12.6% 14.7 04| 11,800 12,680 3,035 8,801 - | 0.0%
PF-Corficolombiana 11,400 432 00% |W-1.7% |® 09% | 14.2 04| 11,120 11,500 175 | 992 1,135 | 10.0%
Cementos Argos 7,500 104 & 45% |W-13.9% |Mh227% 1.9 0.8 7,500 8,350 | 150,881 236,472 118 | 1.6%
PF-Cementos Argos 7,820 104 | 0.0% |W-1.6% |h73.8% | 1.9 09| 7820 11,180 4| 98 18| 1.5%
PF-Davivienda 18,400 83 (W -1.1% |M 4.0% |V 4.1% 7.3 05| 17,400 18,800 252 11,024 - | 0.0%
Bogota 27,900 99 |W09% |W-11% |4 1.6% | 15.3 06| 27,820| 29,000 1,166 | 3438 1,452 | 52%
PF-Aval 424 101 A 12% | 1.2%  [W-12.6% 275 0.6 417 425 3,117 9,930 24| 57%
Grupo Bolivar 63,000 50 |% 33% |b-08% |h 68% | 239 04| 60,600 | 65240 1,548 | 4,571 6,276 | 10.0%
Mineros 3,600 11 |4 3.0% |4 51% |4 96.2% 19.9 0.7 3,235 3,600 | 22,040 32,569 384 | 10.7%
BVC 10,200 06|~ 00% |V -88% [¥-113% | 113 14| 10200| 11,180 5| 210 948 | 9.3%
ETB 80 0.3 | 0.0% |¥-15.8% |¥-15.8% 0.9 0.1 80 95 2 195 - | 0.0%
Nutresa 67,000 307 (4 1.6% |1 13.6% |4 48.9% | 375 4.4/| 59,000| 67,000 219 1,447 - | 00%
Terpel 10,060 1.8 | 04% A\ 86% | 29.8% 2.8 0.6 9,230 | 10,060 55 16,846 786 | 7.8%
PEI 69,800 30| 01% |[W50% |[¥37% | 1.6 05| 69,700 | 73,480 730 | 123,674 888 | 1.3%
HCOLSEL 14,047 = 0.0% |W-1.9% |4 12.7% 13,930 | 14,250 13,642
Icolcap 13,142 4 09% |W-13% |& 86% | | 13,030 13,438 | 41,858 |
COLCAP 1,321 A 0.0% [W-10.9% | 12.3% 1,321 1,342
1
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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