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| Titulares
● El dólar estadounidense, aunque se mantiene positivo alrededor de las 100.7 unidades,

sigue bajo presión.

● El EUR/USD se mantiene consolidado por encima de 1.1150 debido a la debilidad del dólar.

● El GBP/USD se mantiene estable alrededor de 1.3300, impulsado por los sólidos datos de
ventas minoristas del Reino Unido.

Fuente: Banco de la República, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Económicas Acciones y Valores.
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| Análisis Económico
En EE.UU: El optimismo en los mercados accionarios levanta el acelerador al cierre de la semana,
luego del entusiasmo por el recorte de la tasa de interés de la Reserva Federal (Fed). Los datos sobre
desempleo, junto con el recorte de medio punto porcentual de la tasa de interés que la Fed realizó el
miércoles, parecieron reforzar la confianza de los inversores. Las solicitudes iniciales de subsidio
por desempleo, que se situaron en 219 mil (k) en la semana del 14 de septiembre, fueron inferiores a
lo esperado y mostraron un descenso respecto de la semana anterior, por lo que se ven atenuadas
las preocupaciones inmediatas sobre una desaceleración excesiva del mercado laboral.

En Europa: Hoy los precios al productor en Alemania subieron un 0.2% mensual en agosto, por
encima de las previsiones de una lectura plana, y la confianza empresarial en Francia estuvo en línea
con las expectativas. Los inversores siguieron evaluando las perspectivas económicas globales y las
últimas decisiones de política de los bancos centrales. Los mercados bursátiles mundiales subieron
esta semana, ya que el enorme recorte de tasas de la Reserva Federal aumentó la probabilidad de un
aterrizaje suave. Mientras tanto, el banco central del Reino Unido (BoE) mantuvo las tasas de interés
sin cambios esta semana en medio de los esfuerzos por equilibrar el apoyo económico con los
riesgos inflacionarios al alza.

En Asia: En China, la tasa preferencial de préstamos a un año (LPR) se mantuvo en 3.35%, mientras
que la tasa a cinco años, clave para hipotecas, se mantuvo en 3.85%. Ambas tasas permanecen en
mínimos históricos tras los recortes de julio. Además, el banco central (PBoC) retrasó por segunda
vez en dos meses la operación de la facilidad de préstamos a mediano plazo (MLF), lo que sugiere un
mayor enfoque en las tasas a corto plazo. En Japón, el gobernador del Banco de Japón (BoJ), Kazuo
Ueda, reconoció "cierta debilidad" económica, aunque destacó una recuperación modesta. El BoJ
mantuvo su tasa de política en 0.25%, como se esperaba. La inflación básica en Japón subió al 2.8%
en agosto desde el 2.7% en julio, respaldando una política monetaria más estricta del BoJ. Los datos
refuerzan una visión más agresiva hacia el control de la inflación y la política económica.

En Colombia: Las importaciones crecieron un 12.9% anual en julio, llegando a USD$5,581 millones
CIF; el grupo de manufacturas aumentó un 18%. Con ello, la balanza comercial del país pasó a
-USD$618 millones FOB, muy por encima de lo que esperaban los analistas (-USD$280). En otros
temas, los magistrados de la Corte Constitucional comenzaron formalmente el análisis de cinco
demandas admitidas, que cuestionan por diversos motivos la reciente reforma pensional del
gobierno del presidente Gustavo Petro.

| Commodities
El precio del barril de petróleo WTI inicia la jornada con pérdidas de 0.55%, llegando al precio de
USD$70.77 por barril. La referencia Brent cae 0.55% alcanzando los USD$74.47. Aunque los precios
del petróleo retroceden, se perfilan para cerrar la semana con ganancias tras el significativo recorte
de la Fed. Los precios del crudo se recuperaron con fuerza desde los mínimos de casi tres años a
inicios de septiembre, impulsados esta semana por la caída del dólar tras el recorte de tasas de 50
puntos básicos de la Reserva Federal.

| Divisas

Dólar estadounidense (DXY)

El índice del dólar, aunque se mantiene positivo alrededor de las 100.7 unidades, sigue bajo presión,
acercándose a cerrar su tercera semana consecutiva a la baja. Un cierre por debajo de 100.62
podría señalar una mayor debilidad, con la posibilidad de una caída hacia el mínimo de 99.58 de
julio de 2023 si persisten los datos económicos desfavorables. En el lado alcista, el DXY enfrenta
resistencias clave en 101.90 y 103.18, con la media móvil de 200 días actuando como un obstáculo
adicional en 103.76.
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Por lo anterior, anticipamos un rango de operación para el índice del dólar entre las 100.4 y
100.8 unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano alcanzó mínimos por debajo de COP$4,160, regresando a niveles de hace
dos semanas y acercándose a su media móvil de 20 días. La volatilidad del día fue la más baja del
mes, con un rango de $26, cuando el promedio de los últimos 7 días bordeaba los $62. Hoy, el peso
podría cerrar la semana con ganancias, impulsado por el recorte en la tasa de interés de la Fed, que
avivó el apetito por activos de mercados emergentes. Las monedas pares en la región parecen
presentar limitaciones para continuar una tendencia alcista frente al dólar, lo que implicaría un
respaldo de apreciación para la moneda local. Sin embargo, las ganancias del peso podrían verse
limitadas por la leve presión bajista en los precios del petróleo.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,150 y COP$4,170 por dólar, con
extensiones en COP$4,130 y COP$4,185.

Euro

El EUR/USD se mantiene consolidado por encima de 1.1150 debido a la debilidad del dólar tras el
recorte de tasas de la Fed y la expectativa de una política monetaria más flexible en EE.UU. Los
inversores están a la espera de nuevas señales del BCE y de los discursos de sus responsables
políticos, en particular Christine Lagarde. Con la confianza de los consumidores en la eurozona
mostrando una leve mejora, el par sigue fortalecido en un contexto de presión sobre el dólar.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,620 y
los COP$4,670 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD se mantiene estable alrededor de 1.3300, impulsado por los sólidos datos de ventas
minoristas del Reino Unido en agosto. El par parece encaminado a cerrar la semana con
importantes ganancias, en un contexto marcado por las decisiones de política monetaria tanto de
la Fed como del Banco de Inglaterra.

Para hoy, esperamos un rango de operación para el par GBP/USD acotado entre los 1.327 y 1.334
por dólar.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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