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Dolar estadounidense (DXY): El indice del dolar pglar Neozelandés 0.634 1.28%
estadounidense (DXY) cayé tras datos decepcionantes Délar Australiano 0.6892 0.80%
sobre la confianza del consumidor y el indice LibraEsterlina 1.3413 0.50%
manufacturero de la Reserva Federal de Richmond, ambos  Euro - COP 4,625.80 0.27%
por debajo de lo esperado. El DXY retrocedié a 100.60, Yuan Chino 7.1715 0.07%
reflejando la preocupacion del mercado sobre una posible ~Délar - COP 4,150.0 0.00%
desaceleracién econdmica en EE. UU. A pesar de estos YenJaponés 143.22 P.26%
T . . P Peso Mexicano 19.327 -0.45%
indicadores, los funcionarios de la Fed contintan - )
sefialando que las futuras decisiones sobre las tasas de Door cenadiense 13431 081%
a Real Brasilefio 5.4556 -1.46%

interés estaran vinculadas a los proximos datos
economicos, lo que mantiene en incertidumbre el ritmo de
los ajustes monetarios.

Peso colombiano: Hoy, el peso colombiano se aprecio levemente frente al délar en una jornada de
pocos fundamentales. La cotizacién fluctué entre un minimo de COPS$4,123.55 y un maximo
COPS$4,156 por dolar, respaldada por la apreciacion de las monedas pares en la region, como lo son
el peso chileno, el peso mexicano y el real brasilefio. Este movimiento se da en medio de una
fuerte debilidad del indice DXY y la recuperacion del mercado de materias primas,
particularmente el petréleo y el cobre. En este sentido, el peso colombiano cerro frente al dolar
en COP$4,156 (-0.07%) con un volumen total negociado de USD$1,532 millones.

Euro: El EUR/USD se recupera, impulsado por la debilidad del délar estadounidense, acercandose
al nivel de 1.1200. A pesar de los datos preliminares del PMI de la eurozona que mostraron una
contraccion inesperada en la actividad empresarial, especialmente en el sector manufacturero, el
euro logroé encontrar soporte cerca de 1.1100. Las expectativas de que el Banco Central Europeo
(BCE) recorte las tasas de interés nuevamente en octubre siguen aumentando, mientras que los
inversores se centran en los proximos datos de inflacion PCE de EE.UU. para guiar el sentimiento
del mercado. Asi, el EUR/COP cerrd en los $4,6645.62 con una apreciacion de 0.10% durante la
jornada.

Plata 32.432 433% El precio del petrdleo Brent Los futuros del crudo Brent
Cobre 4.5267 412% aumentaron un 1.7%, cerrando a USDS75.2 por barril el
Brent 74.470 172% martes, debido a una combinacién de factores econémicos
wri 71.560 169% v geopoliticos. Por un lado, las amplias medidas de estimulo
g;?é 222.242 1:;2:2 econdémico implementadas por China, que incluyen un
Maiz 411.75 .00s% Aumento en la financiacion y recortes en las tasas de
Gas Natural 2.8110 .151% interés, han generado expectativas de un impulso al

crecimiento econdémico, en un contexto de preocupacién
por una posible desaceleracion prolongada.
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| Acciones més negociadas

PFBCOLOM S 34,380.00
GPFGRUPSURA S 20,800.00
BCOLOMBIA S 37,800.00
| Acciones més valorizadas
PFDAVVNDA S 18,800.00
PFGRUPSURA S 20,800.00
CNEC S 10,840.00
| Acciones menos valorizadas
PROMIGAS S 7,700.00
TERPEL S 10,240.00

CONCONCRET S 272.00

| Acciones méas negociadas (MGC)

CSPX $ 2,511,000.00
1BO1 $  469,600.00
NUAMCO $  16,300.00
SP500

Paramount Global B

Ford Motor

Carnival Corp

Equinix

Amcor PLC

Nasdag Inc

Nasdaq 100
DoorDash

The Trade Desk
PDD Holdings DRC
DexCom
Moderna
Sirius XM
Dow Jones
Boeing
American Express
3M
Procter&Gamble
J&)
Chevron
Stoxx 50
BASF
Siemens AG
Bayer
Louis Vuitton
Philips
Kering
FTSE
St. James’s Place

Halma
Smith & Nephew
Burberry Group
Prudential

DAX
BASF
Covestro
RWE AG ST
Siemens Healthineers
Rheinmetall AG
Henkel VZO

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias

1.30%
2.06%
0.85%

2.17%
2.06%
131%

-0.65%
-0.58%
-0.37%

1.08%
-0.33%
1.51%

11.80%
4.92%
4.73%

-2.33%

-2.40%

-2.53%

5.41%
4.65%
3.52%
-1.22%
-1.93%
-3.01%

3.69%
2.79%
2.64%
0.06%
-0.31%
-1.40%

2.53%
1.57%
1.33%
-1.63%
-2.09%

-11.91%

4.52%
4.06%
3.85%
-2.36%
-3.29%
-4.54%

2.53%
2.15%
1.94%
-1.82%
-2.09%
-2.16%
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Los rendimientos de los bonos del Tesoro a dos aiios cayeron cerca de sus minimos de 2024
debido a un aumento en las probabilidades de recortes de tasas de interés por parte de la
Fed. La subasta de bonos a dos afios registré un rendimiento del 3.52%, el mas bajo desde
agosto de 2022. A pesar de esto, la fuerte demanda por bonos a corto plazo persiste. Los
contratos de swaps reflejan que el mercado anticipa un recorte de tasas de medio punto para
las proximas reuniones de la Fed, con una probabilidad del 50% de que ocurra en noviembre.
Esto ha alimentado la expectativa de que 50 puntos basicos se conviertan en el nuevo estandar
de los movimientos iniciales de la Fed en este ciclo.El diferencial de rendimiento entre los
bonos a 10 y dos afios se amplié brevemente, alcanzando su margen mas amplio desde 2022.

La mayoria de las curvas de rendimiento en los mercados desarrollados cierran la jornada
presentando ganancias. Los bonos alemanes subieron y la curva de rendimiento se empiné
ante las apuestas sobre el BCE. El rendimiento a dos afios cay6 6 puntos basicos a 2.09%, el
nivel mas bajo desde 2022. Mientras tanto, la curva de Portugal se empin6 11 pbs tras un
anuncio gubernamental, y los rendimientos de los bonos britanicos (gilts) se movieron en
sentido contrario a los de la eurozona y EE.UU., con el rendimiento a 10 afios subiendo 1 punto
basico a 3.93%.

Los bonos de los paises emergentes cerraron mixtos. Los rendimientos de los bonos
soberanos de Brasil cayeron a lo largo de toda la curva. El rendimiento a 1 afio bajé 7.6 pbs a
11.424%, mientras que el rendimiento a 10 afios cay?6 16.3 pbs a 12.352%. La diferencia entre los
rendimientos a 1y 10 afios se redujo a 92.9 pbs desde los 101.5 pbs anteriores. Ademas, el CDS a
5 afios de Brasil se ajust6 2.8 pbs a 155.8 pbs. Por otro lado, el Banco Central de México anunci6
los resultados de su subasta primaria. Los Cetes a 2 aiios se colocaron con una tasa de 9.92%
(anterior 10.55%) y un bid to cover de 3.08. El bono a 10 afios tuvo una tasa de 9.21% (anterior
9.74%) con una demanda de 1.68 veces, y el UdiBono a 30 afos se vendi6 a una tasa de 4.85%
(anterior 5.03%) con una demanda de 1.74 veces.

La curva de TES-TF cerr6 la jornada con desvalorizaciones. Los rendimientos de la curva
variaron en promedio +2.5 pbs. El bono con vencimiento en 2030 presenté las
desvalorizaciones mas altas, con aumentos en los rendimientos de +4.5 pbs, pasando de una
tasa de 8.975% a una tasa de 9.020%. Por otro lado, la curva UVR presentd movimientos mixtos.
El bono con vencimiento en 2029 presento las variaciones mas amplias siendo estas de -4.5
pbs, cerrando con una tasa de 4.805%. Mientras el bono con vencimiento en 2049 presento las
desvalorizaciones mas amplias siendo estas de +3.7 pbs, pasando de una tasa de 4.703% a una
de 4.740%. Ahora bien, tras la falta de quérum en las Comisiones Econémicas, el ministro de
Hacienda, Ricardo Bonilla, reafirmé que el Gobierno sigue defendiendo el Presupuesto General
de la Nacion para 2025, que asciende a $523 billones, y el avance de la reforma Tributaria 2.0.
Bonilla indic6é que se usaran los mecanismos legales necesarios para avanzar, recordando que
la fecha limite para aprobar el Presupuesto en primer debate es el 25 de septiembre.

El indice MSCI COLCAP mostr6é un avance de +0.96%, ubicandose en 1,334.9 puntos. El
volimen de negociacion fue de COPS$70,315 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COPS$21,832 millones), PF-Grupo Sura (COPS$15,514 millones) y Bancolombia
(COPS11,277 millones). PF-Davivienda resalté en la jornada con un avance de +2.17% y volviendo
a niveles de COPS$18,800.

El mercado en Nueva York se mostrd positivo, con las acciones de tecnologia apoyando el
impulso alcista. El indice Dow Jones gané +0.2%, el S&P 500 subi6 +0.25% y el Nasdaq gano
+0.56%. Las acciones de Nvidia subieron casi un +4% después de que una presentacion
regulatoria mostrara que el CEO Jensen Huang finaliz6 sus ventas de acciones del fabricante
de chips por el momento.
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Los mercados europeos se mostraron positivos, los operadores analizaron favorablemente
los estimulos propuestos para China. El indice Stoxx 600 subi6 +0.6%, todas las bolsas y
principales acciones cotizaron en terreno positivo. Las acciones mineras lideraron las
ganancias, con un alza de alrededor del +4.5%, ya que las medidas de estimulo de China dieron
impulso a las materias primas. El indice DAX subi6 +0.8%, el CAC 40 avanz6 +1.28% y el FTSE
100 subi6 +0.28%.

Volumen  Volumen

9 o ivi
Precio (Billones) AL AT BN Corrido  Corrido (Mil:r?nes) (Mm:r?es) DIVICeRac

Ult. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes

Accién

Bancolombia 37,800 34.8 M 09% | 6.0% | 13.9% 09| 35520 37,800 | 11,277 , 3,536
PF-Bancolombia 34,380 348 |4 1.3% [N 1.1% M 149% | 5.5 08| 33300 34540| 21,832| 325752 3,536 | 10.3%
Ecopetrol 1,940 79.8 |4 1.0% |W 56% |W-17.1% 4.8 1.1 1,885 | 2,055 1,443 89,678 312 16.1%
ISA 17,560 195 | 1.3% | 07% |4 13.4% | 8.5 12| 16,780| 18,000 4,544 | 65,315 1,110 | 6.3%
GEB 2,550 234 |4 22% | 1.4% |A 34.2% 9.8 13 2,495 2,575 776 44,398 251 9.8%
Celsia 3,950 422 00% |W-29% |4 334% | 22,0 12| 3845| 4,025 384 | 23616 310| 7.8%
Promigas 7,700 8.7 (W -07% |M 4.1% |4 67.4% 7.8 15 7,500 7,800 24 1,904 516 | 6.7%
Canacol 10,840 03| 13% |b-74% |[y47.9% | 19.0 03| 10,080 | 12,560 164 | 2421 - | 00%
Grupo Sura 28,500 156 A 0.7% |W-10.9% | -1.7% 2.8 05| 25600 32,280 951 43,488 1,400 | 4.9%
PF-Grupo Sura 20,800 156 | 21% |W-37% |H541% | 20 04| 19,840 21660 15515 | 71,805 1,400 | 6.7%
Grupo Argos 18,220 145 A 0.1% |4 7.8% |h 46.7% 3.8 07| 16,800 18,300 1,092 91,261 636 | 3.5%
PF-Grupo Argos 11,720 145 |4 02% |h 02% |h385% | 24 05| 11,600 12,380 1,070 | 17,487 636 | 5.4%
Corficolombiana 12,040 4.4 W -02% |¥-59% |¥-10.8% 15.0 04| 11,800 12,680 227 9,428 - | 0.0%
PF-Corficolombiana 11,300 442 00% |W-26% | 00% | 14.1 04| 11,120 11,500 18| 1,242 1,135 | 10.0%
Cementos Argos 7,300 102 | 0.0% |W-16.2% | 19.5% 1.8 0.8 7,300 8,350 5,004 249,307 118 | 1.6%
PF-Cementos Argos 7,820 102 |2 0.0% |W-1.6% |h73.8% | 1.9 09| 7820 11,180 2 103 18| 1.5%
PF-Davivienda 18,800 85 M 22% |h 62% |¥ -2.0% - 7.4 05| 17,400 18,800 111 11,284 - | 0.0%
Bogota 27,640 98 (W -02% |¥-21% |h 07% | 15.2 06| 27,640 29,000 110 | 3,648 1452 | 53%
PF-Aval 422 10.0 |4 1.0% |4 07% [W-13.0% 27.4 6 417 425 255 10,258 24| 5.7%
Grupo Bolivar 62,940 50 |4 05% |W-09% |& 67% | 23.9 0.4| 60,600 | 65240 108 | 8,331 6,276 | 10.0%
Mineros 3,490 1.0 |= 0.0% |4 1.9% |4 90.2% 19.2 0.7 3,235 3,600 3,341 37,018 384 | 11.0%
BVC 10,200 0.6 |2 0.0% |¥-88% [¥-11.3% | 1.3 11| 10,200 11,180 6| 217 948 | 9.3%
ETB 80 0.3 | 0.0% |W-15.8% |W-15.8% 0.9 0.1 80 95 4 210 - | 0.0%
Nutresa 66,900 306 (W -02% |$134% |4 487% | 37.5 44| 59,000| 67,000 170 | 1,627 - 0.0%
Terpel 10,240 1.9 W 06% |[110.6% | 32.1% 2.8 0.6 9,230 | 10,300 417 17,578 786 | 7.7%
PEI 70,060 30| 01% W 47% ¥ 34% | 16 05| 69,700 | 73,480 294 | 124,297 888 | 1.3%
HCOLSEL 14,047 = 0.0% |W-1.9% |4 12.7% 13,930 | 14,250 13,652
Icolcap 13,243 #03% |U-06% |h 94% | | 13,030| 13438 | 45,268
COLCAP 1,322 A 0.1% |W-10.9% |4 12.3% 1,321 1,342
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencién de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son tinicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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