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El Banco de la República, en línea con nuestras expectativas, decidió por
mayoría reducir su Tasa de Política Monetaria (TPM) en 50 pb de 10.75% a
10.25%. Cuatro directores votaron a favor de esta decisión y tres por una
reducción de 75 pb. La decisión coincide con las expectativas de la mayoría de
los analistas.

Votación miembros Banrep

Fuente: Banrep - Investigaciones Económicas Accivalores

En su evaluación la Junta consideró mayoritariamente que en este contexto
era arriesgado reducir la tasa de política más agresivamente. El hecho de no
haber reducido la tasa en mayor magnitud estuvo apalancado en: 1) un
crecimiento de la economía impulsada por la demanda interna, 2) el
incremento de la prima de riesgo en el país, la cual ha aumentado en mayor
ritmo a la de Latinoamérica, 3) la incertidumbre fiscal de Colombia y 4) la
reducción de los precios del petróleo.

El gerente del Banco de la República, Leonardo Villar, señaló que, a pesar de la
significativa reducción de las tasas de interés, la política monetaria sigue
siendo contractiva. Según Villar, aunque la inflación ha mostrado una
corrección, continúa siendo de las más elevadas de la región, solo superada
por Argentina, Venezuela, Rusia y Turquía. Para combatir la inflación, se
requiere mantener una política monetaria restrictiva, por lo que la cautela
seguirá prevaleciendo en el futuro.
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En todo caso, el gerente del Banrep comentó que la reducción de las tasas
hasta el momento le ha ayudado a la economía, en cuanto a que la perspectiva
de una tasa de interés descendente, reduce la tasa de captación y de
colocación de los bancos comerciales. A ello se suma la decisión de la
reducción en los encajes, para darle más liquidez a la economía.

Esperamos que, en las próximas dos reuniones que quedan este año, el Banco
de la República siga reduciendo sus tasas de interés, de modo que cierre abajo
del 9%.

Inflación de Colombia

Fuente: DANE, Banrep. Investigaciones Económicas ACVA
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