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En EE.UU: El sentimiento de riesgo de los inversores cae levemente al inicio de la semana tras las
ganancias del 3T24. Los operadores esperan datos clave como el informe de empleo, JOLTS y los PMI
de ISM. Hoy, los comentarios de Powell en la Asociacién Nacional de Economia Empresarial seran
seguidos de cerca para conocer posibles movimientos de la Fed. La probabilidad de un recorte de
tasas de 50 pb en noviembre es del 41%, por debajo del 50% de la semana pasada. Los precios del
PCE general y basico se mantuvieron estables, apoyando la convergencia de la inflacién hacia el
objetivo del banco central. Ingresos y gasto personales fueron mas débiles de lo esperado, mientras
que las solicitudes de subsidio por desempleo reflejan un mercado laboral sélido.

En Europa: Los operadores ajustan sus expectativas tras datos econémicos recientes. La inflacion
en Alemania cayo al 1.8% en septiembre, su nivel mas bajo desde febrero de 2021, mientras que en
Italia baj6 al 0.8%. También hubo caidas en Francia y Espafa, lo que sugiere que la inflacion en la
zona euro podria alcanzar el 2% del BCE. Se espera un posible recorte de tasas en octubre, con
probabilidades del 75%. En Reino Unido, el PIB del 2T24 creci6é un 0.5%, por debajo del 0.6% inicial y
la inflaciéon se ubicé en 2.2% en agosto. El Banco de Inglaterra mantuvo las tasas en 5% tras
recortarlas 25 pb en agosto, y se prevé otro recorte en noviembre. El crédito al consumo aumenté
£1,300 millones en agosto, el mayor en tres meses. Las aprobaciones hipotecarias subieron a 64,860,
el nivel mas alto en dos afios. El déficit por cuenta corriente alcanz6 £28.4 mil millones (4% del PIB)
en el 2T24, y la inversion empresarial crecié un 1.4%, la mayor desde el 1T23.

En Asia: El sentimiento se recupera en China tras el paquete de estimulo de Pekin. El domingo,
China flexibiliz6 las reglas para compradores de vivienda, redujo tasas hipotecarias, cuando el Banco
Popular recort6 reservas bancarias en 50 puntos basicos y redujo tasas a medio y corto plazo para
incentivar la liquidez. Los datos oficiales mostraron que la actividad manufacturera en septiembre
cay6 menos de lo esperado, mientras que la de servicios se estancé. Una encuesta privada reveld
una caida mayor de la manufactura, la mas pronunciada desde enero de 2023. El PMI manufacturero
de Caixin bajo a 49.3 y el de servicios a 50.3. El PBoC permitird renegociar hipotecas a partir de
noviembre, con tasas reducidas en al menos 30 puntos basicos. Ciudades como Guangzhou,
Shanghai y Shenzhen aliviaran restricciones para compradores no locales, buscando estabilizar el
mercado inmobiliario en medio de la desaceleracién econdmica.

En Colombia: Hoy, el Banco de la Reptiblica anunciara su decision de tasas de interés cerca de la 1
p.m. La mayoria de los analistas, incluidos nosotros, esperamos un recorte de 50 puntos basicos,
llevando la tasa a 10.25%. Mientras tanto, el Presidente, Gustavo Petro, viaja hoy a México, previo a la
posesion de Claudia Sheinbaum. Finalmente, del 1 al 3 de octubre, Cartagena acoge la conferencia de
petrdleo y gas de la ACP y Campetrol, con la participacion de Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol,
y el ministro Andrés Camacho.

El precio del petréleo registra una caida, pese a las crecientes tensiones en Oriente Medio, pues los
ataques israelies en Libano han incrementado la incertidumbre geopolitica. Desde la semana
pasada, Israel ha intensificado sus acciones, atacando y eliminando a lideres de Hezbola y Hamas en
el Libano, asi como alcanzando objetivos huties en Yemen. Sin embargo, las preocupaciones por un
exceso de produccion persisten tras informes que indican que la Opep+ mantendra su plan de
incrementar la produccion en 180.000 barriles por dia a partir de diciembre.

Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar contintia cotiza cerca de su minimo de 2024 al inicio de la semana, alrededor de
las 100.3 unidades, en medio de expectativas sobre las néminas no agricolas de EE.UU. que se
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publicaran el viernes. Los niveles de soporte clave para el indice del ddlar (DXY) se encuentran en
100.16, con resistencia en 100.62 y 101.90. Si el DXY cae por debajo de 100, podria probar el nivel de
99,58, marcado en julio de 2023.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del ddlar entre las 100.1 y 100.5
unidades durante la jornada.

USD/COP

El peso colombiano cerro la semana en COP$4,176.8 por ddlar, con una depreciacion de 0.6% y una
volatilidad semanal de $105.45. Hoy, las monedas latinoamericanas que presentan mayor
correlacion con el peso, se aprecian levemente respaldadas por la cautela del mercado a inicios de
una semana que espera datos econoémicos relevantes y mantiene al dolar estadounidense
presionado a nivel global. Por lo tanto, la moneda local podria alinearse a sus pares y presentar
apreciaciones durante la jornada de hoy, ademés, de acuerdo a nuestras expectativas sobre la
decision de tasas en Colombia, el recorte de 50 pbs respaldaria el desempefio del peso. Aunque en
cierto modo limitada por el comportamiento del mercado de materias primas, que hasta ahora
muestra unos precios de petréleo Brent débiles.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,170 y COP$4,185 por ddlar, con
extensiones en COP$4,150 y COP$4,195.

Euro

El EUR/USD se mantiene cerca de 1.12 dolares impulsado por la expectativa de un posible recorte
de tasas del Banco Central Europeo (BCE) en octubre, tras la desaceleraciéon de la inflacion en
Alemania. A pesar de datos europeos mas débiles, el euro sigue fortalecido ante la debilidad del
dolar estadounidense, con los inversores a la espera de comentarios de la presidenta del BCE,
Christine Lagarde, y del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell. Técnicamente, el par
muestra una tendencia alcista, con soporte clave en 1.10 ddlares y posibilidad de alcanzar 1.1276
dolares si supera los 1.12 délares.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,645 y
los COP$4,700 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD recupera el nivel de 1.34 dolares, impulsado por la debilidad del délar estadounidense
y las expectativas de divergencia en las politicas monetarias entre el Banco de Inglaterra (BoE) y la
Reserva Federal (Fed). La libra esterlina se fortalece a pesar de la revision a la baja del PIB del
Reino Unido para el segundo trimestre, mientras los inversores esperan los discursos de Jerome
Powell, de la Fed, y Megan Greene, del BoE, en busca de pistas sobre futuros movimientos en las
tasas de interés.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.335 y 1.342
por doélar.
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anterior
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Var. % jornada

Promedio m

20 dias

40 dias

200 dias

Rango esperado

hoy

W DXY 100,109 100.220 * 0.11% 100,918 101582 103.518 99.90 - 100.22
N Euro L& LG th -0.12% L1110 1105 LOBS 115 - 1121
N Libra Esterlina L1341 1338 th -0.29% 1321 1.307 1276 1336 - 1.342
m Yenlapones 145.076 142.070 * -2.07% 143.414 145.651 150.446 141.63 - 42.95
W Dalar Canadiense L3458 1351 * 0.27% 1351 L.356 1357 1349 - 1352
M“'\ILT Dalar Australiano 1451 1449 Hp -0.12% 1474 1.487 L507 1440- 1449
I‘N Ddlar Neozelandés L5580 L5785 Hp -0.09% Le04 1623 L1634 L5685 - 1.578
W Corona Sueca 10.118 10.090 * -0.28% 10.214 10.317 10.459 10.067 - 10.115
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
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Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody'’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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