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Doélar estadounidense (DXY): El indice del dolar Yenlaponés 146.49 2.04%
estadounidense se mantiene firme alrededor de 101,70, Ddlar Neozelandés 0.6263 1.28%
impulsado por un aumento en los rendimientos de los Ddlar Canadiense 1.3503 0.09%
bonos del Tesoro y un aumento en la aversion al riesgo ~ Yuan Chino £.1315 0.07%
debido a las tensiones geopoliticas en Medio Oriente. La RealBrasilefio 54405 0.07%
expectativa de recortes de tasas por parte de la Reserva Dolar Australiano 0.6834 0.04%
Federal ha disminuido, lo que también respalda al délar. Libra Esterlina 13268 | -0.13%

Peso Mexicano 19.41 -0.99%
Peso colombiano: Tras tres jornadas de depreciacion, el Eu,m - cop 4,620.73 -1.13%

Délar - COP 4,200.0 -1.14%

peso colombiano se aprecié frente al doélar durante la
jornada de cotizacién, fluctuando entre COPS$4,224 vy
COPS$4,179 por dolar. Aunque el volumen negociado durante el dia fue el mas bajo en nueve
jornadas, incluso ubicdndose por debajo de su promedio movil de 50 dias. El desemperfio se da en
medio de un comportamiento favorable en los precios del petréleo dado el contexto geopolitico
actual y via correlacion por el comportamiento de su par en la region, el peso mexicano.
Adicionalmente, debido a una moderacién en la prima de riesgo pais, con los CDS a cinco afios de
Colombia cayendo desde los 201 puntos hasta los 196 puntos. En este sentido, el peso colombiano
cerrd frente al dolar en COP$4,184.75 (-0.9%) con un volumen total negociado de USD$969
millones.

Euro: El EUR/USD cayé por cuarto dia consecutivo, alcanzando minimos de tres semanas cerca
de 1.1030, impulsado por la fortaleza del délar y las tensiones geopoliticas en Medio Oriente. El par
contindia bajo presion bajista, y no se descartan mas pérdidas a corto plazo. Los inversores estaran
atentos a la publicacion del PMI de servicios HCOB en Alemania y la zona del euro, junto con los
precios al productor, que podrian influir en la direccion del euro. Asi, el EUR/COP cerr6 en los
$4,621.57 con una apreciacion de +1.11% durante la jornada.

Cobre 4.6658 1.67% El precio del petroleo Brent retrocedi6 y se ubicod
WTI 70.970 163% cerca de los USDS74 por barril, impulsados por el
Brent 74.640 1479 aumento de las reservas de crudo en Estados
Plata 32.102 113% Unidos, que sugieren un mercado bien abastecido a
Maiz 43175 0.6as Pesar de. las tensiones en Oriente Medio. Segun la
Gas Natural 29190 oEss EIA, los mventanqs de crudo aumentaron en 3',89
oro 6797 -dl39% m1l]on(?s de. barrl}es y la de.manda de gagolma
Café 6 45 Foow alcanz6 su nivel mas bajo en seis meses, reduciendo

preocupaciones sobre una posible escasez. Ademas,
la. OPEP+ mantuvo su plan de aumentar
gradualmente la produccion. Previamente, el Brent habia superado los USDS75.7 tras un ataque de
Iran a Israel, que llevo a Israel a prometer represalias. irani.
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| Acciones mas negociadas

PFBCOLOM S 32,900.00
BCOLOMBIA $ 36,000.00
ECOPETROL S 1,875.00
| Acciones més valorizadas

ISA S 17,080.00
CNEC S 10,900.00
HCOLSEL 5 13,850.00

| Acciones menos valorizadas

FABRICATO $ 2.50
EXITO $ 2,135.00
PEI $  68640.00

| Acciones més negociadas (MGC)

1801 S 472,890.00
NU S 55,600.00
CSPX $  2,523,940.00

-0.30%
-0.55%
-1.06%

2.15%
0.37%
0.27%

-16.60%
-2.57%
-1.77%

-0.70%
-2.35%
-0.86%

SP500
Paramount Global B 11.80%
Ford Motor 4.92%
Carnival Corp 4.73%
Equinix -2.33%
Amcor PLC -2.40%
Nasdaq Inc -2.53%
Nasdaq 100
DoorDash 5.41%
The Trade Desk 4.65%
PDD Holdings DRC 3.52%
DexCom -1.22%
Moderna -1.93%
Sirius XM -3.01%
Dow Jones
Boeing 3.69%
American Express 2.79%
3M 2.64%
Procter&Gamble 0.06%
J&) -0.31%
Chevron -1.40%
Stoxx 50
BASF 2.53%
Siemens AG 1.57%
Bayer 1.33%
Louis Vuitton -1.63%
Philips -2.09%
Kering -11.91%
FTSE
St. James'’s Place 4.52%
4.06%
Halma 3.85%
Smith & Nephew -2.36%
Burberry Group -3.29%
Prudential -4.54%
DAX
BASF 2.53%
Covestro 2.15%
RWE AG ST 1.94%
Siemens Healthineers -1.82%
Rheinmetall AG -2.09%
Henkel VZO -2.16%

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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En EE.UU: El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios aument6 4.1 pbs, subiendo a
3.783% desde el 3.742% del martes, después de haber alcanzado su nivel mas bajo en una
semana. Este incremento marca la cuarta alza en los Gltimos seis dias de sesiones, lo que
refleja las crecientes preocupaciones sobre la inflacion. El rendimiento del bono a 2 afios
también subi6 1.8 pbs hasta 3.636%, luego de haber cerrado en 3.618% el dia anterior. Estos
movimientos se producen después de que un informe sobre la contrataciéon en el sector
privado mostrara datos mas elevados de las expectativas. Las preocupaciones sobre la inflacion
resurgieron debido al aumento de los precios del petroéleo, impulsado por los temores de una
escalada del conflicto entre Israel e Iran. A esto se sumo la amenaza de una huelga prolongada
en los puertos de la Costa Este y del Golfo de EE.UU. Tras dos dias de aplanamiento debido a
la demanda de activos refugio y extensiones de duraciéon de fin de mes, el diferencial de
rendimiento entre los bonos del Tesoro a 2 y 10 afios se ampli6 a alrededor de 15.5 pbs.

Desarrollados: Los rendimientos de los bonos del gobierno del Reino Unido (gilts) y de
Alemania (bunds) subieron, mientras los operadores deshacian sus posiciones en activos
refugio ante la falta de escaladas geopoliticas significativas. Los operadores redujeron sus
apuestas sobre una tasa terminal mas baja del Banco de Inglaterra, que ahora se espera llegue
al 3.5% para 2026. En Francia, el diferencial entre los bonos OAT y los bunds se redujo
ligeramente a 78 pbs después de que el gobierno francés anunciara planes de recortes de
gastos y aumentos de impuestos para el proximo afo. Los rendimientos de los bonos a 10 afios
de Italia y Francia subieron 8 y 7 pbs, respectivamente, mientras que el rendimiento de los gilts
a 10 aflos aument6 10 pbs hasta el 4.04%. Los rendimientos de los bunds a 10 afios subieron 8
pbs a 2.11%.

Emergentes: Los bonos de los paises emergentes cerraron en su mayoria con una tendencia de
empinamiento bajista, por el rendimiento del Tesoro estadounidense. En Brasil, Moody's elevd
la calificacion crediticia de Brasil de Ba2 a Bal, la mas alta dentro del nivel especulativo, y con
perspectiva positiva. Segin Moody’s, 1a mejora se bas6 en el sélido crecimiento econdémico y
las reformas implementadas, lo que, segin la agencia, permitira estabilizar la deuda a medio
plazo, aunque en niveles altos. A pesar de la credibilidad moderada del marco fiscal, Moody’s
espera que las mejoras crediticias contintien. Tras esto, los rendimientos de la curva soberana
de Brasil disminuyeron, en especial en el bono de dos afos. El rendimiento a 1 afio se mantuvo
en 11.469%, mientras que el de los bonos a 8 afios cay6 1.6 puntos base a 12.28%, y el de los
bonos a 10 afios disminuy6 3.3 puntos base a 12.275%. El diferencial entre los rendimientos a1y
10 afios se redujo a 80.6 puntos base desde los 83.4 puntos base anteriores. Ademas, el CDSa 5
anos de Brasil se estrech6 4.8 puntos base, quedando en 147.2 puntos base. Por otro lado, los
rendimientos de los bonos soberanos de México en dolares subieron en su mayoria,
destacando los bonos a 30 afios, cuyo rendimiento aumento 3.6 pbs a 6.158%. El rendimiento a
2 afios cayo 1.2 pbs a 4.499%, mientras que el rendimiento a 10 afios subi6é 3 pbs a 5.701%. El
diferencial entre los rendimientos a 2 y 9 afios se ampli6 a 98.3 pbs desde los 94.7 pbs previos.
Ademas, el CDS a 5 afios de México se estrechd 1.6 pbs, situandose en 118.1 pbs.

Colombia: Los rendimientos de la curva TES-TF presentaron movimientos mixtos, cambiando
en promedio -0.51 pbs. El bono con vencimiento en 2033 present6 las desvalorizaciones mas
altas, con aumentos en los rendimientos de +4.8 pbs, pasando de una tasa de 9.93% a una tasa
de 9.98%. Mientras que el bono con vencimiento en 2042 presento las valorizaciones mas
amplias, siendo estas de -3.4 pasando de una tasa del 10.85% a una del 10.82%. Por otro lado, la
curva UVR present6 desvalorizaciones especialmente en el largo plazo; el nodo a veinticinco
afos presento las desvalorizaciones mas amplias siendo estas de +6.2 pbs, cerrando con una
tasa de 4.88%, en comparacion con el cierre de 4.82%. Este movimiento se dio luego de que el
Gobierno adjudicara COP$450,444 millones en TES denominados en UVR con vencimientos a
2029, 2037 y 2049. Las tasas de corte fueron 4.950%, 5.010% y 4.898%, respectivamente. La
demanda del mercado fue de COPS1.13 billones, lo que representé 3.8 veces el monto ofertado
de COPS300 mil millones.
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El indice MSCI COLCAP mostro un retroceso de -0.44%, ubicandose en 1,301.3 puntos. El
volimen de negociacién fue de COP$63,081 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COP$22,973 millones), Bancolombia (COP$9,143 millones) y Ecopetrol
(COPS$6,350 millones). La accién de Exito resalté en la jornada con un retroceso de -2.5% hasta
un nivel de COP$2,135, entre tanto, la accion de ISA mostré un desempefio favorable con un
rendimiento de +2.15%.

El mercado en Nueva York se mostro cauto, con los operadores manteniendo la quietud ante
la incertidumbre del desarrollo del conflicto en Medio Oriente. El indice Dow Jones gano
+0.09%, el S&P 500 subi6 +0.01% y el Nasdaq gan6 +0.08%. Las acciones de Tesla cayeron un
-3.5% después de que la compafiia informara las cifras de entregas, aunque el sector
tecnologico se vio impulsado por un aumento del 1.6% en Nvidia.

Los mercados europeos se mostraron mixtos, con los inversores analizando las tensiones en
Medio Oriente y los datos econdmicos de la Eurozona. El indice Stoxx 600 se movio
marginalmente, la mayoria de las bolsas y principales acciones cotizaron en terreno mixto. Los
servicios publicos fueron los mas rezagados, con una caida del -1.8%. El indice DAX cay6
-0.25%, el CAC 40 subi6 +0.05% y el FTSE 100 gano +0.17%.

Volumen  Volumen

Uit Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes

i6 9 9 9 ivi
Accion Precio  (Billones) %1D %MTD %YTD PIVL Corrido  Corrido -1D MTD Dividendo

(Millones) (Millones)
Bancolombia 36,000 332 W 06% |A 1.0% |A 8.4% 5.7 09| 35520| 37,800 9,144 89,021 3,536 | 9.8%
PF-Bancolombia 32,900 332 [0 03% | -32% |4 10.0% 5.2 0.8| 32900| 34,540| 22974 387,434 3536 | 10.7%
Ecopetrol 1,875 771 W 1.1%  |¥ -8.8% |¥-19.9% 4.6 1.0 1,875 2,055 6,350 100,128 312 | 16.6%
ISA 17,080 18.9 [ 22% W 21% |4 10.3% 8.3 12| 16,720| 18,000 3,546 78,426 1,110 | 6.5%
GEB 2,485 228 | 06% |¥-1.2% |4 30.8% 9.5 1.2 2,480 2,575 860 46,627 251 | 10.1%
Celsia 3,950 420 03% |W-29% |4 33.4% 22.0 12| 3845 4,025 284 25,167 310| 7.8%
Promigas 7,700 8.7 |2 0.0% | 4.1% |4 67.4% 7.8 1.5 7,500 7,800 83 2,247 516 | 6.7%
Canacol 10,900 0.3 | 04% |¥-6.8% |¥47.6% 19.1 03| 10,080 | 12,560 722 3,49 - 0.0%
Grupo Sura 28,500 167 W -1.7% |W-10.9% |[¥ -1.7% 2.8 0.5| 25600 32,280 1,433 47,787 1,400 | 4.9%
PF-Grupo Sura 21,000 157 |\ 09% |¥ -2.8% |4 55.6% 2.0 04| 19,840| 21,660 933 81,539 1400 | 6.7%
Grupo Argos 17,580 14.0 W -1.2% | 4.0% |4 41.5% 3.7 0.7 | 16,800 | 18,300 3273 97,254 636 | 3.6%
PF-Grupo Argos 11,720 14.0 |4 02% |4 0.2% |4 38.5% 24 05| 11,600 | 12,380 1,432 19,414 636 | 5.4%
Corficolombiana 12,340 45 W 1.4% ¥ -3.6% |V -8.6% 15.3 0.4 11,800 | 12,680 196 10,233 - 0.0%
PF-Corficolombiana 11,440 452 00% |W-14% | 12% 14.2 04| 11,120| 11,500 16 1,351 1135 9.9%
Cementos Argos 7,490 10.4 W -0.5% |W-14.0% |4 22.6% 1.9 0.8 7,300 8,350 3,837 277,276 118 | 1.6%
PF-Cementos Argos 7,750 104 |2 0.0% |¥ -25% |4 72.2% 1.9 09| 7,750 | 11,180 5 137 118| 1.5%
PF-Davivienda 18,760 85 W -16% |h 6.0% | -22% |- 7.4 05| 17,400 | 19,060 131 12,418 - 0.0%
Bogota 27,220 9.7 W 1.7% |W -35% | -0.9% 14.9 06| 27,220| 29,000 85 3,976 1452 | 53%
PF-Aval 414 9.8 W -05% |W-1.2% |W-14.6% 26.9 0.6 414 425 185 11,035 24| 5.8%
Grupo Bolivar 62,000 49 W -16% |¥-23% |B 51% 235 04| 60600 65240 1,548 10,246 6276 | 10.1%
Mineros 3,510 1.1 W 1.1% |4 2.5% |4 91.3% 19.4 0.7 3,235 3,600 51 37,486 384 | 10.9%
BVC 10,200 062 00% |¥-8.8% [¥-11.3% 11.3 11| 10200 | 11,180 13 260 948 | 9.3%
ETB 80 0.3 | 0.0% |W-15.8% |W-15.8% 0.9 0.1 80 95 12 265 - 0.0%
Nutresa 69,740 3192 00% |$h18.2% |4 55.0% 39.0 46| 59,000 70,000 15 2,131 - 0.0%
Terpel 10,140 1.8 M 0.2% | 9.5% A 30.8% 2.8 0.6 9,230 | 10,300 201 17,913 786 | 7.8%
PEI 68,640 3.0 |\ -1.8% |¥-66% |¥-53% 1.6 05| 68640 73480 295 125,242 888 | 1.3%
HCOLSEL 13,850 A 03% |W-33% |A11.2% 13,850 | 14,250 13,817
Icolcap 12,995 W 08% |¥-24% |& 7.4% | 12,905 | 13,438 50,490
COLCAP 1,307 A 00% [W-109% |4 12.3% 1,307 1,342
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretaciéon de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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