Acciones
&Valores _ I -
Desde 1959 Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

MERCADO CAMBIARIO

Clima de aversion al riesgo presiona a las
latinoamericanas

e Elddlar estadounidense (DXY) se mantiene firme por encima de 101. Wilson Tovar
Gerente
(( @ val .
e EIEUR/USD se mantiene presionado por debajo de 1.1050 debido a la fortaleza del dolar. (Vé&v)aéggﬁgg ZQ?? ?8;”

e El GBP/USD amplia su caida hacia 1.3100 dolares, afectado por los comentarios Dli\ﬁleacrtigraAlejandra RIEERIESSESo

moderados del gobernador del Banco de Inglaterra maria.martinez@accivalores.com
(601) 3907400 ext 1566

Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista de renta variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

Evolucion diaria Depreciacion (+) / Apreciacion (-) (601) 3907400 ext 1300
$5,300 TRM = == promedio 50D Mensual Anual
ss000 | B o promedio200D 30% Diana Valentina Gonzalez Santos
’ y 20% Analista de renta fija
$4.700 radh iy diana.gonzalezs@accivalores.com
& ; . ,\: ~. 10% 0.52% (601) 3907400 ext 1300
2 84,400 ’ NS A o .
a P4 ~ ~ 0% A Laura Sophia Fajardo Rojas
@ 84100 |7 s N s o A2 10% Analista de divisas
a7 s laura. fajardo@accivalores.com
Y
$3,800 0% (601) 3907400 ext 1300
$3,500 N N o o m m om tm w w w w -30% Natalia Toloza Acevedo
£ 4 o=z £ o2 b s = £ & o8 SN G S A R S S SO o toloza@accival
g€ 5 2 % 20285 2 g - g £ 8 5 5 & g £ 2 5 5 & g natalia.toloza@accivalores.com
[ ! = © = = o -5
55882828888 ¢E38 A3 ITTFTIITIITC (601) 3907400 ext 1300
Monto diario negociado Volatilidad diaria
Monto negociado = = promedio 50D (diferencia valor max y min en el dia) P
2,000 250 Escucha nuestro analisis:
promedio200D
1,700
g 200 @ EnYouTube
$ 1,400
g o™ | ’f“"'v‘ 150 | omjom o= oom oo = = = =
FHO0 & Tt i En Spotify
& 800 Ne wo A _Laeg bl - — - |- -
@ 500 50 Siguenos en:
200
-100 N N N MmN T T T 0 N ) N M o ~ + < :
IS FFHFITFFTHFIS §FR A FHFHIT ]I @accivaloressa
5 2 2 5 g gﬂ 85 2 =2 5 £ gJD k3 2 L o = e e ¥ Y o = g o ¥
A A A PTEF LY ST SR RS Acciones v Valores
g 8388888 8c g8 A B L B m

Fuente: Banco de la Republica, Superfinanciera Colombiana - Investigaciones Econoémicas Acciones y Valores.
Suscribete a nuestros
informes



mailto:wtovar@accivalores.com
mailto:maria.martinez@accivalores.com
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:natalia.toloza@accivalores.com
mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:diana.gonzalezs@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
https://www.youtube.com/watch?v=3x70gSX19fc
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a
https://accivalores.us6.list-manage.com/subscribe/post?u=41659d82b4f8681bea20c13fe&id=e313053a0a

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

03 octubre 2024

En EE.UU: El sentimiento inversionista refleja la cautela de los inversores ante las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio y a la espera de datos laborales clave. Los empleadores
estadounidenses anunciaron 72,821 recortes de empleo en septiembre, un 53% mas que en 2023. El
sector tecnoldgico lidera con 11,430 recortes, seguido de atencién médica y entretenimiento. En el
tercer trimestre, los recortes totalizaron 174,597, un 19% mas que el mismo periodo del afio pasado.
El informe ADP mostr6 ayer que el empleo privado creci6 143,000, superando las expectativas. El
mercado anticipa un recorte de tasas de 25 puntos basicos en noviembre (65% de probabilidad). En
otros temas, el presidente Biden no intervendra en la huelga portuaria de la costa este y del Golfo,
evitando usar la Ley Taft-Hartley. La ILA, que representa a 45 mil (k) trabajadores, exige un aumento
salarial de 61.5%. La USMX ofreci6é un incremento del 50%, pero no hay avances. La huelga amenaza
con aumentar la inflacion.

En Europa: En agosto, los precios al productor de la eurozona subieron +0.6% en el mes,
superando las previsiones del 0.3%, aunque por debajo del 0.7% revisado de julio. Entre las
principales economias, Alemania y Francia vieron incrementos de 0.2%, Italia del 1.2% y Espafia del
1.5%. En materia de actividad, el PMI compuesto de la eurozona se revis6 al alza a 49.6 en
septiembre, desde un preliminar de 48.9 y frente al 51 de agosto, sefalando la primera contraccion
desde febrero. Los servicios se desaceleraron (514 vs. 52.9) y la contraccion manufacturera se
acentuo (45 vs. 45.8), mientras la confianza empresarial se debilit6. Por otro lado, el PMI de servicios
subi6 a 51.4 desde 50.5, su crecimiento mas lento en siete meses. El sentimiento en la region sigue
afectado por tensiones geopoliticas y los débiles resultados del plan de estimulo en China.

En Asia: En la region, las acciones de Hong Kong se desplomaron anoche, ya que el repunte de las
medidas de estimulo de China, que se produjo después de que las autoridades anunciaran una serie
de medidas de apoyo la semana pasada, parecié disminuir. Los mercados de China continental
permaneceran cerrados hasta el 8 de octubre. En Japdn, el recién nombrado ministro de Economia
Ryosei Akazawa comparti6 la misma opinion, pidiendo al BOJ que sea cauteloso a la hora de subir de
nuevo los tipos. En datos, una lectura final mostr6 que la actividad comercial en Jap6én se mantuvo
expansiva por octavo mes consecutivo en septiembre en medio de una demanda robusta.

En Colombia: Hoy, el Banco de la Republica publica las minutas de la reunién de inicio de semana,
en donde la junta decidi6 por mayoria reducir la tasa de politica monetaria en 50 puntos basicos del
10.75% al 10.25%. Mientras tanto, hoy también finaliza la conferencia de petroleo y gas organizada
por la ACP y Campetrol en Cartagena, en donde hablara Ricardo Roa, Presidente de Ecopetrol.

El precio del petroleo contintia en alza, impulsado por el temor de que la intensificacion del
conflicto en Medio Oriente afecte el suministro global. El crudo Brent ha superado los USD 75 por
barril, tras el ataque de Iran —uno de los principales productores y miembro de la OPEP— contra
Israel en represalia por su ofensiva contra Hezbola en el Libano. No obstante, la abundante oferta
de crudo ha moderado la respuesta del sector ante la creciente tension. Estados Unidos esta
produciendo alrededor de 13.4 millones de barriles diarios, y se espera que alcance un récord de
13.49 millones de bpd a finales de afio, segin datos del gobierno estadounidense.

Délar estadounidense (DXY)

El indice del délar se mantiene firme por encima de 101, impulsado por flujos de refugio seguro
debido a las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y la debilidad del yen japonés. La disminuciéon
de expectativas sobre un recorte significativo de tasas por parte de la Reserva Federal también
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apoya al dolar. Los inversores esperan los datos del informe ADP de empleo y otros indicadores
econdmicos clave para obtener mas impulso.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del ddlar entre las 100.5 y 102
unidades durante la jornada.

USD/COP

Hoy, el clima de aversion al riesgo sigue afectando el desempefio de las monedas latinoamericanas
mas correlacionadas con el peso colombiano, con una depreciacion cercana al 1% frente al ddlar.
Las tensiones geopoliticas contintian fortaleciendo al délar, lo que podria tener un mayor impacto
en el comportamiento de la moneda local, a pesar de que el precio del petréleo supera los USD 75
por barril, factor que podria limitar la caida del peso.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,175 y COP$4,195 por délar, con
extensiones en COP$4,160 y COP$4,220.

Euro

El EUR/USD se mantiene presionado por debajo de 11050 debido a la fortaleza del dolar,
impulsada por la disminucién de apuestas sobre recortes agresivos de tasas por parte de la Fed y
las crecientes tensiones en Medio Oriente. Al mismo tiempo, el euro se ve afectado por las
expectativas de un posible recorte de tasas del Banco Central Europeo debido a la débil
perspectiva econémica en la Eurozona.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,645 y
los COP$4,705 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD amplia su caida hacia 1.3100 ddlares, afectado por los comentarios moderados del
gobernador del Banco de Inglaterra, Andrew Bailey. Bailey sugirié6 que el banco central podria
adoptar una postura mas activa en los recortes de tasas si la inflaciéon continta disminuyendo.
Ademas, el aumento de la aversion al riesgo debido a las tensiones en Medio Oriente también
presiona al par.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.309 y 1.327
por doélar.
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisién de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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