
|Divisas
Dólar estadounidense (DXY): El índice del dólar
experimentó un impulso significativo esta semana,
impulsado por un sólido dato de nóminas no agrícolas que
superó ampliamente las expectativas. El DXY rompió
finalmente el estrecho rango en el que había estado
cotizando en septiembre, subiendo casi un 2%. A pesar de la
resistencia encontrada en la media móvil de 55 días en
102.05, el informe de empleo, junto con la disminución de las
expectativas de grandes recortes de tasas por parte de la
Reserva Federal, ha consolidado las ganancias del dólar.

Peso colombiano: Impulsado por un significativo aumento en los precios del petróleo, en medio de
las tensiones geopolíticas en Oriente Medio, y una reducción en la prima de riesgo país, con los
CDS a cinco años de Colombia ubicándose en 188 puntos, el peso colombiano se apreció a lo largo
de casi toda la jornada de negociación. Aunque comenzó cotizando por encima de los COP$4,200
por dólar, el peso revirtió rápidamente su tendencia, alcanzando un mínimo diario de
COP$4,159.66 por dólar. Este comportamiento pudo haber sido influenciado por una moderación
en el sentimiento de aversión al riesgo, tras la publicación de sólidos datos de empleo en EE.UU.,
que reforzaron la narrativa de un "aterrizaje suave" para la economía, lo que favoreció la
recuperación de las monedas latinoamericanas. En este sentido, el peso colombiano cerró frente
al dólar en COP$4,169.40 (+0.5%) con un volumen total negociado de USD$1,068 millones.

Euro: El par EUR/USD ha caído por debajo del nivel psicológico de 1.10, debilitado por los sólidos
datos de empleo en EE.UU. A su vez, las preocupaciones sobre el crecimiento económico en la
eurozona y las especulaciones sobre un posible recorte de tasas por parte del Banco Central
Europeo han aumentado la presión sobre el euro. Así, el EUR/COP cerró en los $4,575.54 con una
apreciación de +0.95% durante la jornada.

| Commodities
El precio del petróleo Brent subió 0.5% para cerrar por
encima de los USD$78.4 por barril, el nivel más alto en cinco
semanas, impulsados por preocupaciones sobre posibles
interrupciones del suministro en Oriente Medio. Sin
embargo, los precios recortaron ganancias tras comentarios
del presidente Biden sobre considerar alternativas a los
ataques de Israel a los campos petroleros de Irán, en medio
de la escalada de tensiones en la región. A pesar de esto, la

capacidad de producción sobrante de la OPEP y la estabilidad en los suministros globales
ayudaron a aliviar temores sobre la oferta. Además, indicadores económicos positivos en EE. UU.
elevaron las expectativas de una mayor demanda de combustible.
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Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las
variaciones son diarias

| Renta Fija
En EE.UU: Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. registraron sus mayores
avances semanales en dos años, tras el informe de empleo. El rendimiento del bono a 2 años
subió 21.8 pbs hasta 3.929%, el nivel más alto desde agosto, con un aumento semanal de 36.7
pbs, el mayor desde junio de 2022. El bono a 10 años subió 13.1 pbs hasta 3.980%, con un
aumento semanal de 22.9 pbs, el mayor desde octubre de 2023. Los datos aumentaron a 98.9%
la posibilidad de un recorte de 25 pbs. Antes de los datos, se esperaba al menos un recorte de
medio punto a cierre del año.

Desarrollados: La mayoría de las curvas de los países desarrollados presentaron pérdidas. Los
gilts británicos cayeron bruscamente, reflejando movimientos similares a los de los bonos del
Tesoro de EE.UU. El rendimiento del bono a 2 años del Reino Unido subió 18 pbs a 4.14%, el
mayor aumento desde febrero de este año. Los mercados monetarios redujeron casi 25 pbs las
apuestas de recortes del Banco de Inglaterra para 2025, con 127 pbs proyectados para ese año.
En la eurozona, los bunds alemanes recortaron pérdidas, con el rendimiento a 2 años subiendo
hasta 13 pbs a 2.21%. Los mercados esperan recortes del BCE de 21 pbs este mes y 50 pbs para
fin de año.

Emergentes: Los rendimientos a lo largo de la curva soberana de Brasil subieron en su
mayoría, con los bonos a 2 años registrando el mayor movimiento durante la tarde del viernes.
El rendimiento a 1 año subió 4.8 pbs a 11.554%, mientras que el rendimiento a 8 años se
mantuvo prácticamente sin cambios en 12.316% y el rendimiento a 10 años cayó 1.2 pbs a
12.316%. La diferencia entre el rendimiento a 1 y 10 años fue de 76.3 pbs, frente a los 82.3 pbs
del cierre anterior. El CDS a 5 años de Brasil se ajustó a la baja en 1.8 pbs, ubicándose en 145.4
pbs. En México, por su parte, se registró aumentos de 12 pbs en promedio en la parte corta de
la curva y de 7.5 pbs en la parte larga de la esta. El bono a dos años cerró en 9.788%, mientras el
de diez años cerró en 9.466%.

Colombia: Como esperábamos, los rendimientos de la curva TES-TF presentaron
desvalorizaciones, cambiando en promedio +7.22 pbs. El nodo a cuatro años presentó las
desvalorizaciones más altas, con aumentos en los rendimientos de +10.6 pbs, pasando de una
tasa de 9.13% a una tasa de 9.236%. Por otro lado, la curva UVR también presentó
desvalorizaciones especialmente en los extremos de la curva; el nodo a veinticinco años
presentó las desvalorizaciones más amplias siendo estas de +6.9 pbs, cerrando con una tasa de
4.977%, en comparación con el cierre de 4.908%. Por otro lado, la Titularizadora Colombiana
completó una nueva titularización de cartera hipotecaria por COP$318,135 millones, siendo su
quinta operación en 2024, alcanzando un total de COP$1.06 billones en el año. En la más
reciente emisión, se ofrecieron títulos Serie A por COP$273 mil millones, con una demanda de
COP$312,503 millones, logrando un bid to cover de 1.14 veces. Finalmente, se colocaron
COP$289,503 millones en títulos Serie A y COP$28,632 millones en títulos subordinados,
respaldados por cartera hipotecaria originada por Banco Davivienda. La operación fue
adquirida por inversionistas como compañías de seguros y fondos de pensiones.

| Renta Variable
El índice MSCI COLCAP mostró un avance de +0.05%, ubicándose en 1,303.8 puntos. El
volúmen de negociación fue de COP$73,961 millones. Las acciones más negociadas fueron
Ecopetrol (COP$16,212 millones), PF-Bancolombia (COP$14,259 millones) E ISA (COP$12,206
millones). La acción de Éxito resaltó en la jornada con un avance de +2.56% y volviendo a
niveles por encima de los COP$2,200. Entre tanto, Grupo Bolívar registró la mayor caída de la
jornada (-1.40%) llegando a niveles de COP$62,020.

El mercado en Nueva York se mostró positivo, con los inversores reaccionaron a los fuertes
datos de desempleo de EE.UU.. El índice Dow Jones ganó +0.81%, el S&P 500 avanzó +0.9% y el
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Nasdaq cayó -1.22%. Las acciones terminaron en terreno positivo después de la sorpresa del
dato de nóminas no agrícolas que superó con creces lo previsto.

Los mercados europeos cierran al alza gracias a los datos del mercado laboral en EE.UU.. El
índice Stoxx 600 avanzó +0.45%, la mayoría de las bolsas y principales acciones cotizaron en
terreno positivo. Las acciones de petróleo y gas aumentaron un 1.6% continuando su ascenso
ante las tensiones en Medio Oriente que se vienen dando desde la semana pasada. El índice
DAX subió +0.55%, el CAC 40 avanzó +0.85% y el FTSE 100 cayó -0.02%.
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Global Disclaimer
Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendación profesional
para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicación de la intención de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este
documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la página web, así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversión ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí mencionados no constituyen una oferta
pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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