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En EE.UU: En septiembre, la economia volvié a sorprender cuando generd 254 mil (k) empleos,
superando ampliamente las expectativas de 150k y los 159k revisados de agosto, lo que refleja un
mercado laboral robusto. La tasa de desempleo cay6 0.1 puntos porcentuales a 4.1%, indicando una
economia resiliente. Estos datos sugieren que la Reserva Federal (FED) podria lograr un "aterrizaje
suave" tras enfrentar la inflacion mas alta en décadas, manteniendo un crecimiento sélido y un
empleo fuerte. Aunque la Fed recortdé su tasa de interés a 4.75%-5% en septiembre, planea
reducciones adicionales, siempre y cuando la economia no se debilite inesperadamente. Se espera
que la tasa de desempleo alcance el 4.4% en 2024, mientras las tasas de interés bajen gradualmente a
4.25%-4.5%. De otra parte, la calma regreso a los mercados cuando la huelga portuaria termino6 tras
un acuerdo provisional sobre salarios, extendiendo el contrato vigente hasta enero 2024.

En Europa: El PMI de construccion de la eurozona subi6 a 42.1 en septiembre de 2024, desde 41.4
en los dos meses previos, pero indicando ain una contraccion en la actividad. Los nuevos pedidos y
empleos en construccion disminuyeron notablemente, mientras que la produccion cayé en todos los
sectores, con la vivienda liderando las caidas. En contraste, la produccion industrial en Francia
creci6 un 14% intermensual en agosto, impulsada por el sector manufacturero. En Espana, la
produccion industrial se contrajo -0.1% interanual, reflejando caidas en bienes de equipo y energia.
Por otro lado, el PMI de construccion del Reino Unido alcanz6 57.2 en septiembre, marcando su
mayor expansion desde abril de 2022, con un repunte de nuevos pedidos y aumento en la
produccion de ingenieria civil y construccion.

En Asia: Los mercados de la region operaron mixtos el viernes, influenciados por las tensiones en
Oriente Medio y las pérdidas en Wall Street del dia anterior. Sin embargo, el optimismo por el
programa de estimulo de China regreso6 a algunas plazas como Hong Kong, mientras los mercados
del continente permanecieron cerrados por la Semana Dorada. En Japoén, el nuevo primer ministro,
Shigeru Ishiba, instruyé a su gabinete a desarrollar un plan econémico integral para superar la
deflacion en tres afios, sin riesgo de revertir el circulo virtuoso. El paquete busca mitigar el impacto
de los crecientes costos y estimular el crecimiento. Ademas, se prepara un plan de gasto adicional
para apoyar las areas afectadas por el desastre de octubre.

En Colombia: Hoy, el presidente Gustavo Petro y sus ministros participaran en la Feria de las
Economias para la Vida en Barranquilla, donde discutiran proyectos gubernamentales. Ayer, el Banco
de la Republica public6 las actas de su reunion de septiembre, en las que se decididé por mayoria
reducir la tasa de intervenciéon en 50 puntos basicos a 10.25%. En las actas, los miembros que
apoyaron la decision sefalaron que una reduccion mayor podria implicar riesgos, ya que la inflacién
en Colombia sigue siendo elevada tanto a nivel regional como internacional.

Los precios del petroleo aumentaron significativamente el viernes, con ganancias semanales del
10%, debido a preocupaciones sobre un posible conflicto en Oriente Medio que podria interrumpir
los flujos de crudo. El presidente Joe Biden indic6 que EE. UU. estaba considerando apoyar los
ataques de Israel a las instalaciones petroleras iranies tras un ataque con misiles de Iran. Esto, junto
con recientes ataques aéreos israelies en Beirut, ha incrementado los temores de escalada en la
region. Los precios del crudo Brent y West Texas Intermediate subieron aproximadamente un 1.5%
tras estos eventos, y analistas seflalaron que el mercado estaba en una posicion vulnerable para
picos de precios.
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Délar estadounidense (DXY)

El indice del dolar estadounidense se consolida mientras los operadores asimilan los datos clave de
empleo de EE.UU. Las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y las menores expectativas de
grandes recortes de tasas por parte de la Fed estan impulsando el flujo de capital hacia el doélar
como refugio seguro. El DXY ha mostrado una recuperacion esta semana, acercandose a romper
su rango de septiembre, con la media moévil de 55 dias en 102.05 como resistencia clave.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del doélar entre las 101.8 y 102.8
unidades durante la jornada.

USD/COP

Ayer, el peso colombiano alcanz6 un maximo de COP$4,220 por ddlar; sin embargo, al cierre de la
jornada, retrocedié hasta COPS$4,177 por dolar, cerrando con una leve depreciacion. Hoy, tras la
publicaciéon de los datos de empleo relevantes en EE.UU., el apetito inversionista por el délar
estadounidense se fortalece significativamente, limitando la recuperaciéon de las monedas
latinoamericanas. Por lo tanto, el espacio de apreciaciéon para la moneda local es reducido y, en su
lugar, podria volver a buscar maximos de la jornada de ayer. Aunque vemos que los precios del
petréleo contintan al alza, el impacto de este en el desemperio del peso podria ser leve.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,175 y COP$4,200 por ddlar, con
extensiones en COP$4,165 y COP$4,220.

Euro

El EUR/USD cae significativamente por debajo de su soporte clave en 1.10 dolares. Los operadores
reaccionan a los solidos datos clave de las nominas no agricolas de EE.UU., que podrian marcar la
tendencia futura del par. Ademas, el foco sigue puesto en los proximos discursos de los miembros
del Banco Central Europeo (BCE), 1o que también podria influir en la dinamica del euro.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,605 y
los COP$4,670 por euro.

Libra Esterlina

El GBP/USD aunque se mantenia firme por encima de 1.3150 délares, impulsado por los
comentarios del economista jefe del Banco de Inglaterra, Huw Pill, quien destaco la posibilidad de
futuros recortes en las tasas de interés. La inminente publicacion del informe de néminas no
agricolas de EE. UU,, y la incertidumbre geopolitica en Oriente Medio también afiaden presion
sobre la moneda llevandola por debajo de los 1.31 dolares. A pesar de una mejor perspectiva
econodmica, reflejada en un PMI de construccién mas fuerte de lo esperado, las tensiones en la
region y los precios mas altos del petréleo podrian limitar nuevas ganancias para la libra.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.309 y 1.327
por dolar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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