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En EE.UU: Al inicio de la semana, los inversores buscan nuevos catalizadores luego que la semana
pasada, las acciones experimentaron volatilidad después que un informe de empleo mas fuerte de lo
esperado reforzara las esperanzas de que la Fed pueda lograr un aterrizaje suave. Sin embargo, la
cautela en torno a las proximas elecciones presidenciales y las tensiones intensificadas en Oriente
Medio mantuvieron a los inversores nerviosos. Los mercados esta semana esperan las minutas de la
ultima reunién de la Fed y el informe de inflacion para orientar las expectativas de tasas.

En Europa: Las ventas minoristas en la zona del euro aumentaron +0.2% en agosto, después de una
lectura plana revisada en julio, en linea con las expectativas del mercado. En comparacion con el
afo anterior, las ventas minoristas en el bloque monetario aumentaron un 0.8%. Los inversores
evaluaran el indice de precios de la vivienda Halifax del Reino Unido para septiembre.

En Asia: Las bolsas de China continental permanecen cerradas debido al feriado de la Semana
Dorada. Mafana, se llevardA a cabo una conferencia de prensa para abordar los estimulos
econdmicos. Sin embargo, el mercado chino sigue influenciado por el aumento de las tensiones en
Oriente Medio, asi como por la expectativa de los préoximos datos del IPC, el IPP y las actas del
FOMC. Los fabricantes de vehiculos eléctricos mostraron avances, ya que no se prevé que los
aranceles impuestos por la UE a los vehiculos eléctricos fabricados en China generen cambios
inmediatos en los precios.

En Colombia: Hoy, el DANE publicaré los datos de inflacion de septiembre, en donde esperamos
una cifra anual de 5.81% y mensual de 0.24%, cerca a las estimaciones de los analistas (5.83S y 0.26%,
respectivamente). Ademas, esta semana, Fitch Ratings llevara a cabo su conferencia sobre Colombia,
con eventos en Medellin el martes y en Bogota el jueves, que contaran con la participacion de
Richard Francis, analista de deuda soberana. Por otro lado, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla,
estara presente hoy en la Corte Constitucional.

Los precios del petrdleo extendieron sus ganancias el lunes, con el Brent acercandose a los
USDS$80, continuando con el mayor salto semanal desde principios de 2023. Este incremento ha
sido impulsado por temores de un conflicto mas amplio en Medio Oriente y la posible interrupcion
de las exportaciones desde esta importante region productora de petroleo. La posible escalada del
conflicto ha contrarrestado las crecientes presiones por el lado de la demanda. Sin embargo, las
ganancias se vieron limitadas tras las advertencias del presidente de Estados Unidos, Joe Biden,
quien desaconsejo a Israel atacar las instalaciones petroleras de Iran.

Délar estadounidense (DXY)

El indice del délar estadounidense se mantiene estable en niveles elevados cerca de 102.5, mientras
los operadores esperan las actas de la Fed y los datos del IPC de EE.UU. esta semana. A pesar de la
incertidumbre geopolitica en Medio Oriente, las expectativas de un recorte de tasas de 50 pbs por
parte de la Fed se han disipado, y ahora los mercados prevén un recorte menor en noviembre.
Técnicamente, el DXY enfrenta resistencia en 103, con soportes clave en 102 y 100.62, mientras que
un rompimiento al alza podria llevarlo a niveles cercanos a 104.

Por lo anterior, anticipamos un rango de operacion para el indice del dolar entre las 102.2 y 102.6
unidades durante la jornada.
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USD/COP

El viernes, el peso colombiano se apreci6 impulsado por el aumento en los precios del petréleo y la
disminucién de la prima de riesgo pais, con los CDS a cinco afios en 188 puntos. Aunque hoy
persiste el sentimiento de aversion al riesgo, su impacto en el indice del délar es moderado, lo que
permite una leve recuperaciéon de las monedas latinoamericanas. En este contexto, el peso
colombiano podria mantener su desemperfio de apreciacion, respaldado también por el alza en los
precios del petréleo y una prima de riesgo pais que se mantiene baja al inicio de la jornada, en 187
puntos. No obstante, la volatilidad podria aumentar a mitad de la jornada ante la expectativa del
dato de inflacion local, lo que podria presionar la tasa de cambio al alza.

Teniendo en cuenta esto, anticipamos un rango entre COP$4,155 y COP$4,180 por délar, con
extensiones en COP$4,140 y COP$4,190.

Euro

El EUR/USD cae significativamente por debajo de su soporte clave en 1.10 délares. Los operadores
reaccionan a los solidos datos clave de las nominas no agricolas de EE.UU., que podrian marcar la
tendencia futura del par. Ademas, el foco sigue puesto en los proximos discursos de los miembros
del Banco Central Europeo (BCE), lo que también podria influir en la dinamica del euro.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par EUR/COP acotado entre los COP$4,550 y
los COP$4,580 por euro.

Libra Esterlina

La libra esterlina cay6 por debajo de 1.31 frente al d6lar estadounidense, debido a un cambio en el
sentimiento de riesgo y un fortalecimiento del dolar tras los so6lidos datos de empleo de EE.UU.
publicados el viernes. Ademas, las tensiones en Oriente Medio y las crecientes expectativas de
recortes de tasas por parte del Banco de Inglaterra (BoE) en noviembre han pesado sobre la libra.

Para hoy, esperamos un rango de operacion para el par GBP/USD acotado entre los 1.304 y 1.316
por doélar.
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decisiéon de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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