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Délar estadounidense (DXY): El indice del dolar DolarNeozelandés 0.6138 218%
estadounidense se mantuvo estable, fluctuando cerca de los €@l Brasilefio 5.5341 R 80%
. s, . . Peso Mexicano 19.3685 0.51%

recientes maximos por encima de 102, en medio de
tati d te de t iemb L Délar - COP 4,238.4 0.27%
expectativas de un recorte de tasas en noviembre. Los . - op 4,638.05 0.25%
mercados permanecen cautelosos antes de la publlca({lon de  41ar canadiense 1.3647 0.23%
las actas del FOMC vy los datos del IPC de EE.UU. el jueves, |ipra Esterlina 1.3105 0.17%
los cuales seran clave para determinar la direccion futura del  yuan chino 7.1715 0.07%
dolar. Yen Japonés 148.2 0.01%
Ddlar Australiano 0.6748 -0.13%

Peso colombiano: El peso colombiano presentd en su

mayoria movimientos de depreciacion durante la jornada de hoy, fluctuando entre un minimo de
COP$4,217.50 y un maximo de COP$4,255 por doélar, mientras la mayoria de las monedas mas
correlacionadas en la region se depreciaban frente al dolar y los precios del petroleo revertian dos
jornadas de ganancias. El comportamiento de la moneda también se da tras conocer el dato de
inflacion de septiembre en Colombia y el impacto en las futuras decisiones de politica monetaria
del pais. En este sentido, el peso colombiano cerré frente al dolar en COP$4,226.51 (+0.22%) con
un volumen total negociado de USD$1,519 millones.

Euro: El EUR/USD termind la sesion de hoy con pérdidas moderadas después de un intento fallido
de superar la barrera psicologica de 1.10 doélares. El par retrocedié hacia la zona de 1.0970,
manteniéndose a la defensiva debido a la creciente cautela antes de la publicacion de las actas del
FOMC este miércoles. Los inversores también estaran atentos al discurso de Elderson del BCE y
los datos de la balanza comercial de Alemania, que podrian influir en la direccion del euro. Asi, el
EUR/COP cerro en los $4,638.55 con una depreciacion de -0.25% durante la jornada.

El precio del petroleo Brent cay6 un 4.63 % para finalizar

Café 248.13 1.42%

Oro 2640.7 -0.95% la jornada, cerrando en USD$77.18 por barril, tras el apoyo
Maiz 420.75 -1.00% de Hezbola a un alto el fuego propuesto por el Gobierno
Gas Natural 2.7120 -1.24% libanés. Esto marc6 una fuerte caida después de cinco
Cobre 4.4748 -2.01% sesiones consecutivas al alza, donde el Brent habia
Plata 30.89 -3.48% superado los USDS80 por barril. La disminucién se
WTI 73.910 -4.19%  produjo después de que Hezbola, respaldado por Iran, se
Brent 77.500 -4.64%

mostrara favorable a una negociacion en lugar de un
conflicto mayor, lo que calm¢ las tensiones en la region.
Ademas, persisten preocupaciones sobre la débil demanda china, especialmente tras el retraso de
nuevas medidas de estimulo econdémico por parte de Pekin.
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| Acciones més negociadas

PFBCOLOM S 33,100.00
ECOPETROL S 1,825.00
ISA S 17,200.00
| Acciones mas valorizadas

EXITO S 2,400.00
NUTRESA S 72,000.00
PFBCOLOM S 33,100.00

| Acciones menos valorizadas

ECOPETROL S 1,825.00
ISA S 17,200.00
MINEROS S 3,600.00

| Acciones mas negociadas (MGC)

NU $  56,960.00
1801 $  475120.00
NVDA S 562,200.00

SP500
Paramount Global B
Ford Motor
Carnival Corp
Equinix
Amcor PLC
Nasdaq Inc

Nasdaqg 100

DoorDash

The Trade Desk
PDD Holdings DRC
DexCom
Moderna
Sirius XM
Dow Jones
Boeing
American Express
3M
Procter&Gamble
J&J
Chevron
Stoxx 50
BASF
Siemens AG
Bayer
Louis Vuitton
Philips
Kering
FTSE
St. James's Place

Halma
Smith & Nephew
Burberry Group
Prudential

DAX
BASF
Covestro
RWE AG ST
Siemens Healthineers
Rheinmetall AG
Henkel VZO

Fuente: Investing - BVC - Acciones & Valores. Nota: Las

variaciones son diarias
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En EE.UU: Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. terminaron mixtos, con los
rendimientos a 2 afios bajando mas de 2 pbs y los de largo plazo subiendo hasta 1.5 pbs. Los
bonos a corto plazo se beneficiaron de un ligero repunte en las expectativas de recortes de
tasas de la Fed, mientras que los rendimientos de los bonos a largo plazo enfrentaron presion
al alza debido a las subastas de bonos a 10 y 30 afios programadas para miércoles y jueves. La
subasta de notas a 3 afios registr6 una tasa de 3.878%, la mas alta desde julio, con los
adjudicatarios directos obteniendo el 24%, el nivel mas alto en una década. Ademas, la caida
del crudo también presioné a la baja los rendimientos de corto plazo.

Desarrollados: Los rendimientos de los bonos alemanes (Bunds) bajaron ligeramente, con un
empinamiento moderado en la curva. Los mercados monetarios afiadieron hasta 4 pbs a las
apuestas de recortes de tasas del BCE para 2025, mientras que el extremo largo de la curva se
mantuvo rezagado debido a las ventas de bonos por parte de la UE, Alemania, los Paises Bajos y
Austria. Los gilts britanicos avanzaron, liderados por el centro de la curva, con los "breakevens"
del Reino Unido cayendo 8 pbs hasta 3.51%, el mayor descenso desde julio de 2023. Los traders
aumentaron las expectativas de recortes de tasas del Banco de Inglaterra para 2025, sumando
hasta 5 pbs, y ahora proyectan 122 pbs de recortes para finales del proximo afio. En
movimientos relevantes, los rendimientos de los bunds cayeron 1 pb a 2.25%. Los rendimientos
a 10 afios en Italia y Francia cayeron 2 pbs y 1 pb respectivamente, y los gilts a 10 afios bajaron 2
pbs a 4.19%.

Emergentes: Los rendimientos se presentaron mixtos. La curva de rendimiento soberana de
Brasil se mantuvo estable. El rendimiento a un afo cay6 1 pb a 11.564%, el de ocho afos baj6 3.9
pbs a 12.163%, y el rendimiento a 10 afios disminuy6 4 pbs a 12.158%. Mientras tanto, el spread
de los CDS a 5 afios de Brasil se amplié 0.5 pbs, situandose en 148.1 pbs. Por otro lado, la
mayoria de los vencimientos a lo largo de la curva de rendimientos soberanos en doélares de
México subieron. El rendimiento a 2 afios aument6 1.7 pbs a 4.598%, mientras que el de 10 afios
también subi6 1.7 pbs a 5.888%. El rendimiento a 30 afios subi6 2.2 pbs, alcanzando 6.342%. Por
su parte, el spread de los CDS a 5 afios de México se redujo 0.9 pbs, situandose en 115.3 pbs.

Colombia: Los rendimientos de la curva TES-TF presentaron poca volatilidad, cambiando en
promedio -1.56 pbs. El nodo a nueve afios presentd las valorizaciones mas altas, con
disminuciones en los rendimientos de -4.7 pbs, pasando de una tasa de 10.15% a una tasa de
10.10%. Por otro lado, la curva UVR presenté valorizaciones; el nodo a diez afios presento las
variaciones mas amplias siendo estas de -2.4 pbs, cerrando con una tasa de 5.129%, en
comparacion con el cierre de 5.153%. El Ministerio de Hacienda de Colombia realiz6 la
cuadragésima primera subasta de Titulos de Tesoreria (TES) de corto plazo de 2024,
adjudicando $350 mil millones. El mercado mostr6 una sobredemanda de 1.9 veces el monto
ofertado, con ofertas que alcanzaron $679 mil millones. Estos bonos tienen vencimiento el 2 de
septiembre de 2025. La tasa de corte fue de 8.610%, ligeramente superior a la de la semana
anterior (8.594%) y 164 puntos basicos por debajo de la tasa repo del Banco de la Republica,
que se encuentra en 10.25%. Ademas, se anuncié que, mafiana, la Comision Interparlamentaria
de Crédito Puablico debatird y aprobara un crédito por USS$5.000 millones para cubrir
necesidades urgentes del presupuesto del Ministerio de Hacienda. Los legisladores
reordenaron la agenda y aplazaron la discusion sobre otro crédito de US$6.800 millones con la
banca multilateral para colocacién de bonos en 2024 y 2025, que sera revisado en una fecha
futura.

El indice MSCI COLCAP mostr6 un retroceso de -0.71%, ubicandose en 1,300 puntos. El
volimen de negociacion fue de COP$57,650 millones. Las acciones mas negociadas fueron
PF-Bancolombia (COPS$S22,608 millones), Ecopetrol (COPS8,152 millones) e ISA (COPS7,737
millones). La accién de Ecopetrol resalté con un retroceso de -4.45%, impactada por el



Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

08 octubre 2024

retroceso en los precios del crudo (-4%) cuya anterior valorizacion habia ayudado al activo a
intentar volver a niveles sobre los COP$1,900.

El mercado en Nueva York se mostro positivo, la moderacion en los precios del petroéleo
impact6 positivamente en los indices. El indice Dow Jones gan6 +0.3%, el S&P 500 subi6d
+0.97% y el Nasdaq gané +1.45%. Con el retroceso de los precios del crudo, se incrementé el
apetito por activos de riesgo, ya que, el mercado podria estar descontando un enfriamiento
temprano del conflicto en Medio Oriente.

Los mercados europeos cerraron a la baja, los operadores siguen enfocandose en el
desempeinio de los mercados en Asia. El indice Stoxx 600 cayo6 -0.54%, la mayoria de las bolsas
y principales acciones cotizaron en terreno negativo. Las acciones mineras cayeron un -4.47%,
mientras que los bienes del hogar cayeron un -147% El indice DAX cay6 -0.2%, el CAC 40
retrocedio -0.72% y el FTSE 100 cay6 -1.36%.

o Mkt.Cap o h  oMTD  %YTD Dividendo
Precio (Billones)

Bancolombia W -1.2% R . 5 : , K 9.9%
PF-Bancolombia 33,100 332 M 13% | 02% |Hh106% | 5.3 08| 32580| 33,00| 22,609| 387,068 3,536 | 10.7%
Ecopetrol 1,825 75.0 W 45% |¥ 2.9% |¥-22.0% 45 1.0 1,825 1,910 8,153 101,931 312 17.1%
ISA 17,200 19.1 |¥-28% |h07% |MN11.1% | 8.3 12| 16,720 | 17,700 7,738 | 82,618 1,110 | 6.5%
GEB 2,470 22.7 W -02% |¥ -04% |4 30.0% 9.5 1.2 2465| 2500 181 45,948 251 10.2%
Celsia 3,960 42 |4 1.0% | 1.1% :33.&% | 221 12 3920| 3,960 338 | 25,220 310 7.8%
Promigas 7,700 8.7 | 0.0% | 0.0% 67.4% 7.8 15 7,700 | 7,700 8 2,172 516 | 6.7%
Canacol 10,700 0.3|W-1.8% |¥-15% |b486% | 187 03| 10,700 | 10,900 201 | 2,976 - 0.0%
Grupo Sura 28,580 15.7 |4 0.1% W -1.4% |W -1.4% 2.8 0.5 28,500 | 29,020 367 46,721 1,400 | 4.9%
PF-Grupo Sura 20,640 15.7 | 0.8% |W -2.9% |4 52.9% | 2.0 04| 20640 21,180 1,110 | 81,716 1,400 | 6.8%
Grupo Argos 18,200 14.4 |4 01% | 3.4% |4 46.5% 3.8 07| 17,580 | 18,200 1,538 95,520 636 | 3.5%
PF-Grupo Argos 11,700 14.4 |4 09% | -02% |h383% | 24 05| 11,600 11,720 61 | 18,043 636 | 5.4%
Corficolombiana 12,480 45 |4 05% A 06% |W-7.6% 155 04| 12300| 12520 1,319 11,356 - 0.0%
PF-Corficolombiana | 11,500 45|200% |h05% N 1.8% | 14.3 04| 11440| 11,500 17 | 1,352 1,135 | 9.9%
Cementos Argos 7,540 104 | 1.2% M 0.5% | 23.4% 1.9 0.8 7420 | 7540 4,825 278,264 18| 1.6%
PF-Cementos Argos 7,480 10.4 | 00% | -35% |M66.2% | 19 0.8 7480 | 7,750 7| 139 18| 1.6%
PF-Davivienda 18,520 84 W -23% |W-24% |¥-34% 7.3 0.5 18,520 | 19,060 121 12,408 - 0.0%
Bogota 27,440 97 |4 1.0% |W-1.0% |W-01% | 151 06| 27,160 | 27,780 213 | 4,105 1452 | 5.3%
PF-Aval 416 9.9 4 07% |W-1.0% |W-14.2% 27.0 0.6 413 418 295 11,145 24| 58%
Grupo Bolivar 60,440 48 |W-26% |W-34% |M 25% | 229 0.3| 60,440 | 63,000 67 | 8,765 6,276 | 10.4%
Mineros 3,600 11 W -2.7% A 2.3% |4 96.2% 19.9 0.7 3510 | 3,700 1,081 38,516 384 | 10.7%
BVC 10,200 0.6 |= 0.0% |+ 0.0% *-11.3% | 1.3 14| 10,200 | 10,200 14 | 261 948 | 9.3%
ETB 80 0.3 |2 0.0% | 0.0% -15.8% 0.9 0.1 80 80 4 257 - 0.0%
Nutresa 72,000 330 |4 33% |4 32% |$600% | 403 47| 69,680 72,000 704 | 2,820 = 0.0%
Terpel 9,960 1.8 | 0.0% | -04% |4 28.5% 2.8 0.6 9,960 | 10,140 22 17,734 786 | 7.9%
PEI 67,840 29 |W-02% |W-33% |W¥-64% | 15 05| 67,000 69,880 2,407 | 127,354 888 | 1.3%
HCOLSEL 13,861 0.0% | -1.3% |4 11.2% 13,767 | 14,047 13,662

Icolcap 13,081 ¥ -04% |[¥-08% | 81% | 12,995 | 13,153 | 45,398

COLCAP 1.300 ¥ 07% |¥ 86% |[h 9.4% 1,300 1,309
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Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicaciéon de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los pronésticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precisiéon, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2024 Acciones & Valores S.A.
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